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COPERSUCAR

Alimento e Energia Limpa para o Planeta

MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

Para a Copersucar S.A. (“Copersucar’) o periodo de 12 meses encerrado em
31 de margo de 2011 (“Ano Safra”) foi de forte crescimento de comercializagdo de
agucar e de etanol no Brasil e no mercado externo. Esse resultado reforca a posicéo da
Copersucar como a maior comercializadora de agucar e etanol do Brasil e também
como uma das protagonistas globais. A Companhia detém 10% do mercado mundial de
agucar de livre comércio, hoje estimado em 55 milhdes de toneladas. Comparativamente,
a Tailandia, segundo maior exportador mundial dessa commaodity, respondeu por 8,4%
das vendas nesse mercado e no mesmo Ano Safra.

O Brasil ¢ lider absoluto no mercado mundial de agucar, com participagdo de 55% do
livre comércio dessa commodity. Nos Ultimos trés anos, desde a sua criagdo,
a Copersucar aumentou em 60% seus volumes comercializados. A Companhia exporta,
atualmente, agucar e etanol para cerca de 50 paises.

O éxito da Copersucar no Ano Safra deveu-se, principalmente, ao modelo Unico de
negdécio, que integra o controle total da cadeia, desde a origem até a venda direta a
grandes clientes. Esse modelo foi reforgado gragas a importantes passos. A Companhia
aumentou, no Ano Safra, de 36 para 48 o numero de unidades produtoras sécias,
reunidas em 26 grupos econdémicos, que fornecem agucar e etanol por meio da
Cooperativa de Produtores de Cana-de-Agticar, Aglicar e Alcool do Estado de
Sé&o Paulo (“Cooperativa”).

Somadas, essas unidades tém capacidade de moagem de 115 milhdes de toneladas de
cana-de-agucar. O grande nimero de fornecedores assegura a entrega do produto ao
cliente final. Para ampliar essa garantia, a Copersucar desenvolve contratos de longo
prazo com unidades produtoras ndo sdcias, que forneceram no Ano Safra 1,69 milhdo de
toneladas de agucar e 165 milhdes de litros de etanol e que se valeram do eficiente
modelo de comercializagdo da Copersucar.

PERFIL CORPORATIVO

A Copersucar, que iniciou suas operacdes em 2008, é a maior comercializadora
brasileira de agucar e etanol integrada a produgdo, com participagéo de 18% do
mercado brasileiro. E também uma das maiores do mundo no segmento.
Nosso modelo de negdcio no setor sucroenergético, considerado unico, permite que a
Copersucar detenha a gestdo de todos os elos da cadeia de agucar e etanol,
desde o acompanhamento da safra no campo até os mercados finais, incluindo as
etapas de armazenamento, de transporte e de comercializagdo. A Copersucar tem a
exclusividade na comercializagdo dos volumes de agucar e etanol produzidos por
48 unidades produtoras sdcias, localizadas nos Estados de S&o Paulo, Parana,
Minas Gerais e Goias. Adicionalmente, comercializamos em regime nao-exclusivo a
producdo de agucar e etanol de cerca de 50 unidades produtoras ndo sdcias.

Entre outros atrativos de negécios, a Copersucar oferece as unidades produtoras
sdcias a garantia de comercializagdo integral e de longo prazo de toda a produgdo de
acucar e etanol. O modelo de negécio da Copersucar resulta para as unidades
produtoras sdécias mitigacdo de riscos de performance e facilita acesso a
infraestrutura logistica e a mercados internacionais com melhor retorno econémico
a longo prazo.

ESTRATEGIA DA COMPANHIA

A estratégia de negécio da Copersucar baseia-se na consolidagdo da oferta e no
desenvolvimento de mercados e da logistica para fortalecer sua lideranga no Pais e
ampliar sua atuagéo global.

A Companhia consolida a oferta e ganha escala por meio da expansao da produgéao
das unidades sécias e ndo sécias, da atragdo de novas unidades produtoras e do
aumento da comercializagdo de agucar e etanol adquiridos de todas essas unidades.
A comercializagdo de produtos originados de néo sécios é a modalidade de negécios
que tem apresentado crescimento significativo nos ultimos anos.

Em relagéo ao desenvolvimento de mercados, a Copersucar foi pioneira e mantém como
um de seus diferenciais competitivos a abertura de novos destinos, com negociagdo de
contratos de longo prazo e entrega dos produtos diretamente aos clientes no exterior.

ANALISE SETORIAL

A safra de cana-de-agucar 2010/2011 na regiao Centro-Sul, que responde por 88% da
producéo nacional, registrou a moagem de 556,2 milhdes de toneladas, resultando na
producéo de 33,5 milhdes de toneladas de agucar e 25,4 bilhdes de litros de etanol,
de acordo com a Unido da Industria de Cana-de-Acucar (Unica), entidade que
congrega empresas do setor sucroenergético. Na mesma safra, a exportagdo da
regido atingiu 24,8 milhdes de toneladas de agucar e 1,8 bilhao de litros de etanol.

Nos ultimos cinco anos, a producéo brasileira de agucar e etanol expandiu 61%,
quase que exclusivamente na regido Centro-Sul. O plantio de cana-de-agucar no Pais
ocupa 7,8 milhdes de hectares ou apenas 2,2% da area total cultivavel. Com isso,
estima-se que ainda ha uma grande oferta de terras disponiveis para a producéo da
cana-de-agucar em territério nacional sem prejuizo para o plantio de outros alimentos.

As perspectivas para o setor no Brasil, ja 0 maior produtor mundial de cana-de-agucar,
sdo também favoraveis pelas condigdes climaticas e de solo adequadas. A estimativa
de produtividade média no Pais é de 77,8 toneladas por hectare, segundo a
Companhia Nacional de Abastecimento (Conab). As incessantes pesquisas e
investimentos em novas variedades permitem que a cana-de-agucar no territorio
nacional apresente maior produtividade por hectare, o que representa um incremento
sensivel na produgdo, com espago relevante de crescimento. Isso significa uma
grande vantagem se comparado a outros paises.

Diante dessa conjuncéo de fatores de ganho - clima, disponibilidade de terras e
investimento em pesquisa - o Brasil se torna o pais mais bem posicionado para
atender ao crescimento do consumo mundial de agucar. Vale lembrar que o consumo
mundial cresce a um ritmo de trés milhdes de toneladas por ano e a necessidade de
importagdo de cada pais estd sendo atendida predominantemente pelo Brasil,
que tem as maiores taxas de crescimento das exportacgoes.

Temos ainda a expectativa de que o consumo mundial de agucar continuara elevando-se
devido a diversos fatores. O primeiro deles é o aumento da populacdo concentrado
nos mercados abertos ao comércio internacional de agtcar, como Asia e Oriente
Médio. Em segundo lugar, observa-se a elevagdo do poder de compra dos
consumidores nessas mesmas regides. Outro fator é a expanséo do consumo de
alimentos e bebidas industrializados, resultante da migragao da populagéo das areas
rurais para as areas urbanas. Por fim, ha uma tendéncia de redugao das barreiras ao
comércio e a importagdo de agucar nos paises desenvolvidos.

GESTAO DE PESSOAS

A atragdo e a retengdo dos melhores talentos sempre fizeram parte da politica da
Copersucar para aprimorar a gestéo.

A empresa orgulha-se de seus 530 profissionais, altamente capacitados,
com conhecimento do negécio e do mercado. Lotados em sua sede (Sdo Paulo),
no Terminal Acucareiro Copersucar - TAC (Porto de Santos) e outros terminais,
e no escritério de Roterda (Holanda), os funcionarios garantem seu aprimoramento,
para dar suporte a estratégia de crescimento da empresa. Essa maior capacitagao se
da por meio dos programas de treinamento e desenvolvimento e pela politica de
subsidios para cursos de MBA, pds-graduagdo, mestrado e idiomas.

Com o objetivo de desenvolver e reter talentos alinhados com a cultura da Companhia
e de seus objetivos estratégicos, a Copersucar também adota um programa de gestao
de desempenho e um programa de remuneracdo varidvel com indicadores que
reconhecem a contribuicdo das pessoas para a rentabilidade e crescimento do
negécio.

Para alinhar continuamente suas praticas de recursos humanos a evolugao dos
negdcios, a empresa desenvolve, periodicamente, pesquisa de engajamento e clima
organizacional e processos estruturados de consultas aos publicos de interesse sobre
aperfeicoamento de pessoas e outros temas estratégicos.

Ainda, a Copersucar busca ter em seu quadro de pessoas profissionais diferenciados
por sua visao de negdécios e competéncias voltadas para a criagdo de valor na cadeia
de agucar e etanol.

SUSTENTABILIDADE

Consciente de que a gestéo sustentavel é pressuposto para o sucesso e a perenidade
de seu negdcio, a Copersucar e as unidades produtoras sdcias adotaram um modelo
de gestdo da sustentabilidade que tem possibilitado atender prontamente as
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Nesse ultimo Ano Safra, as vendas de aglcar na América Latina, incluindo o Brasil,
totalizaram 610 mil toneladas e, para outros paises, 4,63 milhdes de toneladas.
As vendas de etanol no mercado interno alcangaram 2,91 bilhdes de litros e para outros
paises 640,5 milhdes de litros.

Além disso, a Cooperativa faturou diretamente a clientes, por conta e ordem da
Copersucar, no mesmo Ano Safra, 967 mil toneladas de agucar e 459 milhdes de
litros de etanol.

Toda a estratégia da Companhia foi desenvolvida visando a um mercado dindmico e em
expansdo. A Copersucar quer ampliar sua presengca em paises onde o crescimento
econdémico tem sido maior que a média mundial e o consumo de agucar também
segue em expansdo, como nos paises da Asia e do Oriente Médio. A Companhia
acredita que o Brasil é o principal pais capaz de responder ao aumento da demanda
mundial do produto.

Para atender a necessidade dos mercados doméstico e internacional e ampliar as
vantagens competitivas, a Copersucar mantém sua infraestrutura totalmente integrada
ao seu modelo de negdcio. O Terminal Agucareiro Copersucar (TAC), em Santos (SP),
é um dos maiores e mais modernos terminais de embarque de agtcar do mundo.
Sua capacidade de embarque anual atinge 5 milhdes de toneladas a granel e 500 mil
toneladas em sacas de 50 quilos.

Em margo, juntamente com outras empresas, a Copersucar formou a Logum Logistica
S.A., para ter um sistema integrado de distribuicdo de etanol, com a construcédo
de um poliduto. A Logum vai otimizar a cadeia logistica do etanol, representando
uma mudanca de paradigma no negécio de comercializagdo e logistica do produto
no mercado doméstico. O sistema ainda deverd aumentar significativamente
a competitividade do etanol brasileiro, tanto no mercado doméstico quanto
no internacional.

Quanto ao mercado de etanol, as perspectivas sdo igualmente promissoras.
Os veiculos flex representaram em 2010 mais de 90% das vendas de carros novos no
Brasil e ja respondem por 46% da frota brasileira de veiculos leves, de acordo com a
Associagao Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores (Anfavea).

O sucesso desses veiculos, aliado ao forte crescimento do setor automobilistico
brasileiro, proporcionou um novo ciclo de expansdao do consumo de etanol.
Acreditamos na continuidade do desenvolvimento do setor devido as boas
perspectivas da economia brasileira. Além do consumo direto do etanol nos veiculos
flex, a gasolina comercializada no Brasil recebe adi¢cdo de 18% a 25% de etanol.
Esse mercado movimentou em 2010 aproximadamente R$ 20 bilhdes.

No mercado global, o uso do etanol também registrou expressivo crescimento nos
ultimos anos. A maior preocupagao com o meio ambiente é um dos fatores que tem
incentivado o crescimento do comércio internacional de combustiveis renovaveis.
Os riscos que envolvem o suprimento de combustiveis fésseis e a elevagdo dos
pregos do petréleo tém contribuido para reforgar a conscientizagédo de que é preciso
adotar fontes alternativas mais limpas e renovaveis. O etanol de cana-de-agucar é,
indiscutivelmente, o combustivel renovavel com menor emissdo de gases do efeito
estufa em sua cadeia produtiva. Legislacdes vigentes, como a federal dos
Estados Unidos, as nacionais do Reino Unido e do Japao, e as iniciativas estaduais,
como o caso da Califérnia, ja reconhecem esse diferencial.

DESEMPENHO OPERACIONAL

A Copersucar apresenta abaixo o desempenho operacional da comercializagcao
de acucar e etanol no Brasil e no mundo durante o periodo de 12 meses findos em
31 de marco de 2011 (“Ano Safra”).

ACUCAR
No Ano Safra, o total do volume comercializado de agucar foi de 5,24 milhdes de
toneladas. Desse total, 3,56 milhdes de toneladas foram fornecidas pelas unidades

produtoras sécias. O volume restante, de 1,69 milhdo de toneladas, foi proveniente de
unidades produtoras nao soécias.

As exportagdes de aglicar atingiram 4,63 milhdes de toneladas. Os paises da Asia
e Oriente Médio foram os principais destinos. As vendas para a América Latina,
incluindo o Brasil, somaram 610 mil toneladas durante o Ano Safra.
O bom desempenho deve-se a expansdo da base de clientes, tanto no Brasil como
nos paises latino-americanos. Além disso, a Cooperativa faturou diretamente a
clientes do mercado interno, por conta e ordem da Copersucar, no mesmo ano safra,
967 mil toneladas de agucar.

ETANOL

A Copersucar consolidou seu modelo de venda de etanol no Ano Safra e
comercializou, no periodo, 3,55 bilhdes de litros, sendo 1 bilhdo de litros de etanol
anidro e 2,55 bilhdes de litros de etanol hidratado. Do total vendido, as unidades
produtoras nao sdcias responderam por 165,3 milhdes de litros (86,7 milhdes de litros
de etanol anidro e 78,6 milhdes de litros de etanol hidratado).

As exportacdes de etanol foram de 640,5 milhdes de litros, enquanto o mercado
interno registrou volume de 2,91 bilhdes de litros comercializados, gragas a crescente
demanda local. Adicionalmente, a Cooperativa faturou diretamente a clientes do
mercado doméstico, por conta e ordem da Copersucar, no mesmo ano safra,
459 milhdes de litros de etanol.

SERVICOS

A area de servigos de elevacdo e logistica para terceiros gerou uma receita de
R$ 49,3 milhdes e um lucro bruto de R$ 17,2 milhdes.

DESEMPENHO FINANCEIRO

Nossas demonstragdes de resultado relativas ao exercicio social encerrado em
31 de margo de 2011 tém comparabilidade significativamente limitada com as nossas
demonstragdes de resultado relativas ao exercicio social anterior, pois iniciamos a
comercializagdo de etanol hidratado no mercado doméstico apenas a partir de abril de
2010 e a comercializagao de etanol anidro a partir de agosto de 2010. Isso ocorreu
porque obtivemos as autorizagdes governamentais necessarias para a
comercializagdo do etanol no mercado doméstico somente apds o final do exercicio
social encerrado em 31 de marco de 2010. Dessa forma, o nosso resultado do
exercicio social, encerrado em margo de 2010, n&o inclui as receitas provenientes da
comercializagdo de etanol no mercado doméstico.

exigentes clausulas e padrdes do mercado global e ao objetivo de influenciar,
por meio de agdes internas e ao longo da cadeia, a melhoria das condi¢des
econdmicas, sociais e ambientais das atividades do negdcio. Para isso, assumimos o
compromisso de engajar toda a cadeia de fornecimento na adogao de praticas que
resultem em servicos e produtos sustentaveis. Todos os nossos contratos de
fornecimento estabelecem cldusulas especificas de sustentabilidade, em linha com a
politica da Companhia. Esse modelo de atuagao integrada com os sdécios produtores
nos permite maior credibilidade e agregacao de valor para nossos clientes.

Esse comprometimento vem garantindo resultados positivos, como a aprovagao de
39 das 48 unidades produtoras sécias no registro do Renewable Fuel Standard (RFS-2),
padrédo norte-americano de exigéncias ambientais para importacdo de etanol, e
também no registro do California Air Resources Board (CARB), que exige a
adequacéao dos produtos ao Low Carbon Fuel Standard (LCFS).

A Copersucar foi uma das primeiras no Brasil a cumprir todas as exigéncias do RFS-2,
credenciando a Companhia a avangar em novos mercados. Antes disso, as unidades
produtoras sécias ja produziam etanol atendendo a Renewable Transport Fuel
Obligation (RTFO), normativa do Reino Unido que estabelece padrées de
desempenho socioambiental para fornecedores de combustiveis.

O modelo unico de negdécio da Copersucar garante autonomia de gestao as unidades
produtoras sécias, porém, se compromete a compartilhar conhecimentos e estimula a
adogao de praticas sustentaveis em toda sua cadeia de fornecimento, de forma a
agregar valor ao seu negdcio. Por isso, fomenta o uso responsavel dos recursos
naturais e valoriza as melhores praticas agricolas e trabalhistas na produgéo.

Publicamos em 2010 nosso primeiro Relatério de Sustentabilidade que ja atendia as
diretrizes da Global Reporting Initiative (GRI-G3), nivel de aplicagdo B - GRI Checked.

Um dos compromissos da Companhia agora é aprimorar o relato dos impactos
socioambientais de sua atividade. O préximo relatério sera publicado em 2012,

A Copersucar tem investimentos aprovados no valor de R$ 30 milhdes em seus
terminais multimodais instalados em Ribeirdo Preto (SP) e Sao José do Rio Preto (SP).
Juntos, tém capacidade para movimentar 2 milhdes de toneladas de agucar por ano.
Estéo ainda a disposi¢cao da Companhia 288 vagoes tipo Hopper, que demandaram
investimentos da ordem de R$ 35 milhdes. Esses equipamentos reduzem o tempo
padrao de descarregamento de um vagao de 40 minutos para 4 minutos.

Em novembro ultimo, a Copersucar firmou joint venture com o grupo Jamal Al-Ghurair,
criando a Copa Shipping Company Limited para contratar e gerenciar o transporte
maritimo de etanol e agucar. Por meio dessa parceria, a Companhia incrementa sua
atuagdo em frete maritimo, com mais capacidade de planejamento, reducédo de
custos, qualidade e seguranca na entrega dos produtos aos clientes, aumentando sua
competitividade.

Ao todo, os projetos de logistica devem consumir até 2015 aproximadamente
R$ 2 bilhdes, visando mais eficiéncia e expansao da capacidade de armazenagem e
transporte de etanol e agucar.

Com os investimentos ja feitos, os resultados alcangados no periodo antecipam o
cumprimento dos objetivos da Companhia para 2015 e representam a consagragao do
seu modelo unico de negdcio como alternativa ao processo de consolida¢ao que ocorre
no setor sucroenergético.

Esse desempenho s6 foi possivel gragas a dedicacao e ao apoio incondicional que recebemos
dos conselheiros, unidades produtoras sécias, fornecedores, clientes e, em especial,
dos funcionarios. A Copersucar agradece a todos pelo comprometimento e confianca ao longo
de todo o Ano Safra e reforga seu compromisso com o futuro dos negécios.

Luis Roberto Pogetti
Presidente do Conselho de Administracdo

(R$ milhoes) 31/03/2011 31/03/2010

Total Total
Receita operacional liquida 8.275,3 3.763,6
Lucro bruto 642,7 136,0
Margem bruta % 7,8% 3,6%
Despesas operacionais (238,7) (102,6)
Despesas financeiras (40,8) (10,7)
Lucro (prejuizo) liquido 355,5 (2,5)
Margem liquida % 4,3% -0,1%
EBITDA O 407,0 40,0
Margem EBITDA % 4,9% 1,1%

) EBITDA = Lucro liquido sem os efeitos de imposto de renda, contribuigdo social, despesas
financeiras e depreciagao.

Diante disso, a receita operacional da Companhia atingiu no exercicio social
encerrado em 31 de marco de 2011 o montante de R$ 8,3 bilhdes, ante os
R$ 3,8 bilhdes no exercicio social anterior. No exercicio social encerrado em
31 de marco de 2011, 44% da nossa receita liquida sdo atribuidos as vendas de
etanol e 55% da nossa receita liquida as vendas de agucar. Os servicos de logistica e
elevacéo no Porto de Santos contribuiram com 1% do faturamento total. Além do inicio
da comercializagdo do etanol no mercado interno, outro fator que contribuiu
favoravelmente ao aumento da receita foi a elevagéao dos pregos tanto do agticar como
do etanol que comercializamos. Comparativamente ao exercicio social encerrado em
31 de margo de 2010, os pregos ficaram em niveis mais altos tanto no mercado
brasileiro como no mercado externo.

Nosso lucro bruto totalizou R$ 643 milhdes, no exercicio social encerrado em
31 de margo de 2011, representando uma majoragdo expressiva em relagdo aos
R$ 136 milhdes alcangados no Ano Safra anterior. Nosso EBTIDA atingiu o valor de
R$ 407 milhdes e o lucro liquido foi de R$ 355 milhdes.

GOVERNANCA CORPORATIVA

A Copersucar foi criada como vetor de crescimento nos negécios de agucar e etanol
e geragao de valor em todas as etapas da cadeia de fornecimento.

O Conselho de Administragdo da Copersucar € integrado por seis membros, entre os
quais cinco representantes das unidades produtoras sécias. A presidéncia do
Conselho é exercida por um executivo profissional, sem vinculo com as unidades
produtoras sécias. Entre as responsabilidades do Conselho estdo proteger e valorizar
o patriménio social, maximizar o retorno dos investimentos e zelar pelos valores,
propdsitos e perenidade da Copersucar. A Diretoria Executiva da Copersucar
é composta por quatro membros, sendo o presidente e trés diretores - administrativo-
financeiro, logistica e comercial, eleitos pelo Conselho de Administragao.

A Companhia tem um Cddigo de Conduta Empresarial, em vigor desde 2009,
que define os principios morais e éticos e norteiam o seu dia a dia. O Cédigo
representa um padrao institucional para o comportamento dos funcionarios, orienta a
tomada de decisbes e busca garantir a atitude ética em todas as fases do negdcio,
em conformidade com as leis do Pais e os valores da empresa.

DIRETORIA EXECUTIVA

Paulo Roberto de Souza
Presidente Executivo

Luis Felipe Schiriak
Diretor Administrativo Financeiro

Soren Hoed Jensen
Diretor Comercial

Mauricio de Mauro
Diretor de Logistica

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Luis Roberto Pogetti
Presidente

Conselheiros
Antonio José Zillo
Carlos Dinucci
Clésio Antonio Balbo
Leopoldo Titoto
Norberto Bellodi

sendo nivel B+, e apresentara a evolugdo dos compromissos assumidos no primeiro
documento. Com auditoria independente para comprovar a qualidade dos dados
relatados, a Copersucar aumenta sua credibilidade do relato junto a seus publicos de
interesse.

Durante o Ano Safra, a Companhia e as unidades produtoras sdécias também
desenvolveram projetos de responsabilidade social voltados a educagao e formagao
cultural de criangas e adolescentes. Foram promovidas atividades nas areas de
danga, musica, teatro e artes circenses, bem como acdes de requalificagcéo de méo de
obra e preservagdo da memdria das comunidades nas quais atuam. Juntas,
Copersucar e unidades produtoras sdcias direcionaram cerca de R$ 5 milhdes para
investimento social privado indireto.

Outra iniciativa é o apoio ao Programa Superagdo Jovem, do Instituto Ayrton Senna,
que tem como objetivo desenvolver a leitura e o raciocinio I6gico para melhorar o
desempenho de jovens de 7% e 8% séries. O programa prepara os jovens para ter
sucesso na escola e na vida. A iniciativa também estimula o protagonismo dos jovens
em projetos que melhoram a escola e a comunidade, como os voltados a
sustentabilidade do meio ambiente. A parceria abrangeu 11 regionais sendo
13 municipios paulistas nos quais operam unidades produtoras sdcias, beneficiando
cerca de 5.020 jovens em escolas da rede publica do estado de Sao Paulo em 2010.

Em funcéo dos resultados positivos do SuperAcgédo nessas escolas, o programa foi
ampliado e passou a ser adotado, em 2011, em outros municipios paulistas onde a
Copersucar atua. Com isso, a parceria da empresa com o Instituto beneficiara,
este ano, cerca de 36 mil jovens em 216 escolas.

Dessa forma, a empresa reafirma seu compromisso com a sustentabilidade em todas
as suas dimensdes - econdémico, social e ambiental -, e consequentemente com o
bem-estar das geragdes atuais e futuras, engajando sua cadeia de negdcios na
consciéncia ativa da relevancia de uma gestdo baseada em ac¢oes sustentaveis.
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas, A Administracdo da Copersucar S.A., em atendimento as disposicdes legais e estatutérias submete a apreciacéo dos Senhores o relatério de Administragéo e as Demonstragdes Financeiras da Companhia, no consolidado de acordo com as normas contébeis internacionais (IFRS)

e individuais de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, acompanhadas do parecer dos Auditores Independentes, todos referentes ao exercicio social findo em 31 de margo de 2011.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE MARCO (Em milhares de Reais)

Consolidado Controladora
1° de abril 1° de abril
Nota 2011 2010 de 2009 2011 2010 de 2009
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 8 452.559 132.719 96.968 195.602 11.112 8.382
Contas a receber de clientes 9 880.586 418.632 177.856 615.075 233.307 56.966
Partes relacionadas 24 21.074 - - 22.157 3.119 -
Estoques 10 353.614 100.975 18.340 158.402 15.616 842
Impostos a recuperar 11 78.047 3.444 2.205 76.549 3.426 2.205
Adiantamentos a fornecedores 12 57.169 18.552 40.819 18.885 9.101 1.704
Operagdes com bolsas de valores 13 117.085 - 30.393 - - -
Instrumentos financeiros derivativos néo realizados 23 207.446 598.997 25.449 - 16 -
Outros créditos 2.441 1.398 1.417 1.649 1.159 771
Total do ativo circulante 2.170.021  1.274.717 393.447  1.088.319 276.856 70.870
Ativo nao circulante
Ativos fiscais diferidos 14 58.597 22.525 19.697 53.425 17.754 14.974
Dep6sitos judiciais 22 19.466 13.437 8.575 9.221 4.105 326
Partes relacionadas 24 - 3.965 97.415 1.358 171 -
Investimentos 15 6.625 11.572 8.181 431.206 85.882 68.856
Propriedade para investimento 16 - - - 16.043 8.866 -
Imobilizado 17 128.058 125.147 124.124 10.553 6.812 5.023
Intangivel 18 9.770 36 14 3.763 36 14
Total do ativo nao circulante 222.516 176.682 258.006 525.569 123.626 89.193
Total dos ativos 2.392.537 1.451.399 651.453  1.613.888 400.482 160.063

Sao Paulo, 17 de maio de 2011 A Diretoria
Consolidado Controladora
1° de abril 1° de abril

Nota 2011 2010 de 2009 2011 2010 de 2009
Passivos
Fornecedores 19 427.710  384.368 74.230 30.763 233.088 51.543
Empréstimos e financiamentos 20 573.088 306.991 366.448 352.846 - -
Obrigagdes sociais e trabalhistas 24.658 11.781 4.649 20.290 7.708 1.977
Impostos e contribuigdes a recolher 21 37.375 20.308 2.626 35.284 16.334 2.166
Operagdes com bolsas de valores 13 - 28.911 - - - -
Partes relacionadas 24 339 49 6.081 54.086 - -
Instrumentos financeiros derivativos néo realizados 23 7.340 547.510 2.304 6.265 - -
Outras contas a pagar 5.280 1.377 1.450 709 1.110 81
Total do passivo circulante 1.075.790 1.301.295 457.788 500.243 258.240 55.767
Passivo nao circulante
Empréstimos e financiamentos 20 841.031 11.225 21.400 673.022 - -
Beneficios a empregados 33 21.888 - - 21.888 - -
Impostos e contribuicdes a recolher 21 810 - - - - =
Provisédo para contingéncias 22 21.842 15.891 10.668 9.700 4.804 609
Partes relacionadas 24 - 11.065 48.020 - 10.863 11.886
Instrumentos financeiros derivativos néo realizados 23 24.896 - - 24.896 - -
Passivos fiscais diferidos 14 40.777 22.980 21.793 18.561 71 17
Passivo descoberto da controlada 15 - - - 75 37.561 -
Total do passivo nao circulante 951.244 61.161 101.881 748.142 53.299 12.512
Patriménio liquido 25
Capital social 80.300 80.300 80.300 80.300 80.300 80.300
Reserva legal 16.060 66 - 16.060 66 -
Reserva de lucros 286.777 - - 286.777 - -
Ajuste de avaliag@o patrimonial 32.366 37.335 42.304 32.366 37.335 42.304
Prejuizos acumulados - (28.758) (30.820) - (28.758) (30.820)
Patriménio liquido atribuivel aos controladores 365.503 88.943 91.784 365.503 88.943 91.784
Total dos passivos 2.027.034 1.362.456 559.669  1.248.385 311.539 68.279
Total dos passivos e Patrimonio Liquido 2.392.537 1.451.399 651.453  1.613.888 400.482 160.063

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracoes financeiras

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE MARGO (Em milhares de Reais)

Consolidado Controladora
2011

Nota 2010 2011 2010
Receita 27 8.275.344 3.763.561 3.677.336 740.462
Instrumentos financeiros derivativos nado realizados 23 157.956 49.941 - -
Custo das vendas 31 (7.790.579) (3.677.461) (3.588.827)  (693.000)
Lucro bruto 642.721 136.041 88.509 47.462
Despesas de vendas 31 (138.806) (87.458) (41.925) (7.870)
Despesas administrativas 31 (55.582) (10.400) (48.578) (6.375)
Outras receitas 28 4.941 7.140 728 474
Outras despesas 29 (49.289) (11.913) (3.078) (869)
Resultado antes das r (despesas) financeiras liquidas e impostos 403.985 33.410 (4.344) 32.822
Receitas financeiras 30 87.226 31.820 65.239 13.041
Despesas financeiras 30 (128.005) (42.482) (71.060) (9.563)
Financeiras liquidas 30 (40.779) (10.662) (5.821) 3.478
Resultado de equivaléncia patrimonial 15 (8.185) (3.996) 362.995 (24.925)
Resultado antes dos impostos 355.021 18.752 352.830 11.375
Imposto de renda e contribui¢do social corrente 32 (17.810) (22.921) (14.525) (16.629)
Imposto de renda e contribui¢do social diferido 32 18.275 1.641 17.181 2.726
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 355.486 (2.528) 355.486 (2.528)
Resultado atribuivel aos acionistas controladores 355.486 (2.528) 355.486 (2.528)
Resultado por acao 26
Resultado por agao ordindria - basico (em R$) 4,43 (0,03) 4,43 (0,03)
Resultado por agéo ordindria - diluido (em R$) 4,43 (0,03) 4,43 (0,03)

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE MARGO
(Em milhares de Reais)

Reservas Ajuste de Lucros
Capital Reserva avaliacdo  (prejuizos)
social legal De lucros  patrimonial acumulados Total
Em 1° de abril de 2009 80.300 - - 42.304 (30.820) 91.784
Prejuizo do exercicio - - - - (2.528) (2.528)
Destinacao do lucro:
Reserva legal - 66 - - (66) -
Dividendos minimos obrigatérios (R$ 0,02 por ag&o) - - - - (313) (313)
Realizagéo do custo atribuido - - - (4.969) 4.969 -
Em 31 de marco de 2010 80.300 66 . 37.335 (28.758) 88.943
Lucro liquido do exercicio - - - - 355.486  355.486
Destinacao do lucro:
Reserva legal - 15.994 - - (15.994) -
Dividendos propostos (R$ 3,93 por agéo) - - 315.703 - (315.703) -
Dividendos minimos obrigatérios (R$ 0,98 por acéo) - - (78.926) - - (78.926)
Realizacéo do custo atribuido - - - (4.969) 4.969 -
Em 31 de marco de 2011 80.300 16.060 236.777 32.366 — 365.503

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQ()ES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS (Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional

A Companhia tem sede e foro na cidade de Sao Paulo (SP), podendo abrir e encerrar filiais, sucursais, escritérios ou agéncias, assim como nomear
agentes ou representantes em qualquer parte do pais ou exterior. O enderego registrado do escritério da Companhia é Avenida Paulista, 287. As
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia relativas ao exercicio findo em 31 de marco de 2011 abrangem a controladora, suas
controladas, controladas em conjunto e investimento em empresa coligada. A Companhia foi constituida em 17 de julho de 2008 e tem as seguintes
atividades preponderantes em seu objetivo social: ¢ A importagao, exportagdo, comercializagéo, industrializagdo, guarda, os servigos de carga e descarga
de agucar, etanol e derivados nos mercados nacionais e internacionais; * A representac@o comercial de agucar, etanol e derivados; ¢ Logistica terrestre,
aérea, fluvial e maritima; ¢ Transporte de cargas, inclusive perigosas e atuagcao como operadora de transporte multimodal; ® Producéo e comercializagao
de energia elétrica, vapor vivo, vapor de escape e todos os derivados provenientes de cogeracao de energia elétrica; ® Prestacdo de servicos técnicos e
de consultoria relativos as atividades antes mencionadas; e ¢ Participagao no capital de outras sociedades.

2. Entidades da Companhia

Participacao acionaria

1° de abril
Entidade Cidade /Estado - Pais 2011 2010 de 2009
Cia. Auxiliar de Armazéns Gerais Sao Paulo/SP - Brasil Controlada 99,99995% 99,99995% 99,99995%
Copersucar Armazéns Gerais S.A. Sao Paulo/SP - Brasil Controlada 99,99997% 99,99997% 99,99997%
Uniduto Logistica S.A. Sao Paulo/SP - Brasil Coligada 32,61780% 26,14718% 26,14718%
Logum Logistica S.A. Rio de Janeiro/RJ - Brasil Controlada em conjunto 20% - -
Sugar Express Transportes S.A. Sé&o Paulo/SP - Brasil Controlada 99,99000% - -
Copersucar International N.V. Caracasbadiweg - Curagau Controlada 100% 100% 100%
Copersucar Trading A.V.V. Orangestad - Aruba Controlada 100% 100% 100%
Copersucar Europe B.V. Roterda - Holanda Controlada 100% 100% -
Copa Shipping Company Limited Tortola - llhas Virgens Britanicas ~ Controlada em conjunto 50% - -

Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais: A Controlada com sede na capital do estado de Sao Paulo tem como atividade preponderante a
comercializagdo no mercado atacadista de produtos alimenticios e mercadorias em geral, o aluguel de armazéns, a prestacdo de servicos de
armazenagem, a operacao de exportacdo de aclcar e de outros produtos de origem vegetal e o exercicio das atividades de operador portuario.
Copersucar Armazéns Gerais S.A.: A Controlada com sede na capital do estado de Sao Paulo possui como atividade preponderante, por meio de suas
controladas, a comercializagdo no mercado atacadista de produtos alimenticios e mercadorias em geral, a comercializacao e distribuicdo no atacado e
varejo de combustiveis para fins automotivos ou industriais e o aluguel de armazéns. Uniduto Logistica S.A.: A Coligada com sede na capital do estado
de Sao Paulo tem por objetivo desenvolver, construir e operar dutos para movimentacao de liquidos para comercializagado nos mercados interno e externo,
terminais intermodais e terminais portuarios destinados para exportagéo de tais liquidos; e participar em outras sociedades que tenham por objeto social
uma ou mais atividades referidas no item anterior. Logum Logistica S.A.: Em 23 de novembro de 2010, foi celebrado um Termo de Compromisso de
Associagdo entre a Copersucar S.A., Cosan S.A. Industria e Comércio, Uniduto Logistica S.A., Camargo Correa Oleo e Gas S.A., Odebrecht Transport
Participagdes S.A., Petréleo Brasileira S.A. - PETROBRAS, PMCC Solugdes Logisticas de Etanol S.A. e a Camargo Corréa Investimentos em Infra
Estrutura S.A.. Referido contrato teve por objeto estabelecer um compromisso de associagéo entre as partes em uma Unica empresa para viabilizar a
unificacédo dos projetos de logistica dutovidria para transporte de etanol no territdrio brasileiro. Assim, em 01 de margo de 2011, foi efetuado um aumento
de capital da PMCC Solugdes Logisticas de Etanol S.A. para que as partes acima mencionadas passassem a integrar o seu capital social e viabilizar o
disposto no Termo de Compromisso de Associacdo. Na mesma assembléia, foi aprovada, ainda, a modificagéo de sua denominacéo social para Logum
Logistica S.A., na qual a Copersucar S.A. possui 20% do capital social. A controlada em conjunto tem por objetivo implementar a construgao e operar redes
de transporte intermodal e multimodal de etanol, derivados de petréleo e outros biocombustiveis para o mercado nacional e internacional; explorar
atividades, direta ou indiretamente, relacionadas aos servigos de transporte intermodal e multimodal; participar de projetos que tenham como objetivo a
promocao do desenvolvimento do transporte intermodal e multimodal; importar, exportar, adquirir, vender, distribuir ou arrendar todo o maquinario e
equipamentos relacionados as atividades descritas nos itens anteriores. Sugar Express Transportes S.A.: Em 05 de abril de 2010 foi constituida a
empresa controlada Sugar Express Transportes S.A., empresa responsavel pelo transporte rodovidrio de agticar e etanol. Copersucar International N.V.:
A Controlada estabelecida em Curagau tem como objeto social participar do capital social de outras empresas. Suas transagoes operacionais e financeiras
sao efetuadas em délares norte-americanos. Copersucar Trading A.V.V.: A Controlada estabelecida em Aruba tem como objeto social a importacao e
exportacao de agucar e etanol, adquirido principalmente da Copersucar - Cooperativa dos Produtores de Cana-de-Agucar, Agucar e Alcool do Estado de
Sao Paulo (“Cooperativa”). Copersucar Europe B.V.: A Controlada estabelecida na Holanda tem como objeto social a importacao e exportacao de acticar
e etanol, adquirido principalmente de empresas ligadas. Copa Shipping Company Limited.: Em 24 de novembro de 2010, foi criada a Copa Shipping
Company Limited, uma empresa de afretamento maritimo com sede nas llhas Virgens Britanicas, em parceria com o grupo Jamal Al-Ghurair (JAG) que,
entre outros negdcios, é dono da Al Khaleej Sugar (AKS), maior refinaria de agticar do mundo e um de seus clientes estratégicos. A Copa Shipping freta
navios para as cargas da Copersucar S.A. e da AKS, maximizando a gestdo de custos e o controle de qualidade desse servigco. A Copersucar S.A.
e a Global Equity Investiments, subsidiaria do Grupo JAG, detém cada uma 50% da Copa Shipping Company Limited. Atualmente a Copa Shipping
encontra-se em fase pré-operacional.

3. Base de preparacao

a. Declaracao de conformidade: As presentes demonstragdes financeiras incluem: « As demonstragdes financeiras consolidadas preparadas conforme
as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e também de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP); e * As demonstragdes financeiras individuais da controladora preparadas de acordo com o BR GAAP
(“BR GAAP” - Brazilian Generally Accepted Accounting Principles). As demonstracdes financeiras individuais da controladora foram elaboradas de acordo
com o BR GAAP e, para o caso da Companhia, essas praticas diferem das IFRS aplicaveis para demonstracdes financeiras separadas em funcao da
avaliagdo dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto (joint ventures) pelo método de equivaléncia patrimonial no BR GAAP,
enquanto para fins de IFRS seria pelo custo ou valor justo. Contudo, nao ha diferenca entre o patriménio liquido e o resultado consolidado apresentado
pela Companhia e o patriménio liquido e resultado da controladora em suas demonstragdes financeiras individuais. Assim sendo, as demonstragcdes
financeiras consolidadas da Companhia e as demonstracdes financeiras individuais da controladora estdo sendo apresentadas lado a lado em um unico
conjunto de demonstragdes financeiras. As demonstragdes financeiras do exercicio encerrado em 31 de margo de 2011 s&o as primeiras demonstragoes
consolidadas preparadas conforme as IFRS nas quais o CPC 37 foi aplicado. Uma explicagao de como a transi¢ao para as normas IFRS afetou a posicao
patrimonial e financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Companhia estao apresentados na nota explicativa 38. b. Base de mensuragao:
As demonstragdes financeiras consolidadas e individuais foram preparadas com base no custo histérico com excecédo dos seguintes itens materiais
reconhecidos nos balancos patrimoniais: ¢ instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado; * imobilizado - adogéo do custo
atribuido; * estoques - apurados a valor justo, por meio de marcacdo a mercado. c. Moeda funcional e de apresentacao: Essas demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas sdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional de todas as entidades do Grupo. Todas as informacdes
financeiras apresentadas em Reais foram arredondadas para o valor mais préximo, exceto quando indicado de outra forma. d. Uso de estimativas e
julgamento: A preparacédo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as normas IFRS e as normas CPC exigem que a
Administracao faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas sdo revistos de maneira continua. Revisdes com
relacdo a estimativas contabeis s@o reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.
As informagdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas
demonstragdes financeiras consolidadas e individuais estdo incluidas nas seguintes notas explicativas: « Nota explicativa 9 - Provisdo para Impairment
(Contas a Receber); * Nota explicativa 10 - Estoque; * Nota explicativa 14 - Ativo e Passivo Fiscal Diferidos; ® Nota explicativa 16 - Propriedade para
investimento; ¢ Nota explicativa 23 - Instrumentos financeiros; ¢ Nota explicativa 34 - Arrendamentos mercantis operacionais. As informagoes sobre
incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio financeiro
estdo incluidas nas seguintes notas explicativas: * Nota explicativa 4.d.iv - vida util de ativo Imobilizado; * Nota explicativa 4.e.iii - vida Util de ativos
intangiveis; « Nota explicativa 14 - utilizacdo de prejuizos fiscais; * Nota explicativa 22 - provisdes e contingéncias.

4. Principais politicas contabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os periodos apresentados nessas demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas e na preparagéo do balango patrimonial de abertura apurado em 1° de abril de 2009 com a finalidade da transicao
para as normas IFRS e normas CPC, exceto nos casos indicados em contrério. As politicas contabeis tém sido aplicadas de maneira consistente pelas
entidades da Companhia. a. Base de consolidacao: (i) Controladas e controladas em conjunto: As demonstracdes financeiras de controladas e
controladas em conjunto (joint ventures) sao incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas a partir da data em que o controle, controle
compartilhado, se inicia até a data em que o controle, controle compartilhado, deixa de existir. As politicas contabeis de controladas e controladas em
conjunto estao alinhadas com as politicas adotadas pela Companhia. Nas demonstragdes financeiras individuais da controladora as informagdes
financeiras de controladas e controladas em conjunto, assim como as coligadas, sdo reconhecidas por meio do método de equivaléncia patrimonial.
A controlada em conjunto — Logum Logistica S.A. tem seu exercicio social encerrado em 31 de dezembro. As demonstracbes financeiras dessa controlada
em conjunto foram ajustadas para o exercicio social da controladora. (ii) Investimentos em coligadas: As coligadas sao aquelas entidades nas quais a
Companbhia, direta ou indiretamente, tenha influéncia significativa, mas nao controle, sobre as politicas financeiras e operacionais. A influéncia significativa
supostamente ocorre quando a Companhia, direta ou indiretamente, mantém entre 20% e 50% do poder votante de outra entidade. Os investimentos em
coligadas s&@o contabilizados por meio do método de equivaléncia patrimonial e sao reconhecidos inicialmente pelo custo. Quando a participacdo da
Companhia nos prejuizos de uma Companhia investida cujo patriménio liquido tenha sido contabilizado exceda a sua participagdo aciondria nessa
Companhia registrado por equivaléncia patrimonial, o valor contabil daquela participag@o acionaria, incluindo quaisquer investimentos de longo prazo, é
reduzido a zero, e o reconhecimento de perdas adicionais é encerrado, exceto nos casos em que a Companhia tenha obrigagdes construtivas ou efetuou
pagamentos em nome da Companbhia investida, quando, entao, é constituida uma provisdo para a perda de investimentos. (iii) Transacées eliminadas na
consolidagao: Saldos e transagdes intragrupo, e quaisquer receitas ou despesas derivadas de transagdes intragrupo, s@o eliminados na preparagao das
demonstracdes financeiras consolidadas. Ganhos nado realizados oriundos de transacdes com Companhias investidas registrados por equivaléncia
patrimonial sao eliminados contra o investimento na proporgdo da participacdo da Companhia na Companhia investida. Prejuizos néo realizados sé@o
eliminados da mesma maneira como sao eliminados os ganhos néo realizados, mas somente até o ponto em que nédo haja evidéncia de perda por reducao
ao valor recuperavel. b. Moeda estrangeira: (i) Transacoes em moeda estrangeira: Transages em moeda estrangeira sao convertidas para as respectivas
moedas funcionais das entidades da Companhia pelas taxas de cambio nas datas das transagdes, exceto pelos ativos e passivos monetarios
denominados e apurados em moedas estrangeiras na data de apresentagao, que sdo convertidas para a moeda funcional a taxa de cambio apurada
naquela data. O ganho ou perda cambial em itens monetérios é a diferenga entre o custo amortizado da moeda funcional no comeco do periodo, ajustado
por juros e pagamentos efetivos durante o periodo, e o custo amortizado em moeda estrangeira a taxa de cambio no final do periodo de apresentagéo.
Ativos e passivos ndo monetdrios denominados em moedas estrangeiras que sdo mensurados pelo valor justo séo convertidos para a moeda funcional a
taxa de cambio na data em que o valor justo foi apurado. As diferencas de moedas estrangeiras resultantes na reconversao séo reconhecidas no resultado.
(i) Operagdes no exterior: Os ativos e passivos de operagdes no exterior sdo convertidos para Real as taxas de cambio apuradas na data de
apresentagdo, uma vez que a moeda funcional da operagdo no exterior € o Real. As receitas e despesas de operagdes no exterior sdo convertidas em
Real as taxas de cambio apuradas nas datas das transacgoes. As diferengas de moedas estrangeiras sdo reconhecidas no resultado do exercicio. Essas
variagdes cambiais s@o reconhecidas em lucros ou prejuizos nas demonstragdes financeiras individuais da controladora ou da subsididria. Para conversao
das transacées em ddlar americano (USD) para a moeda funcional da Companhia (Real R$) foram utilizadas as seguintes taxas de cambio tanto para o
Consolidado quanto para a Controladora:

Taxa média anual Taxa a vista
2011 2010 2011 2010 1° de abril de 2009
R$/USD 1,7264 1,8704 1,6287 1,7810 2,3148

c. Instrumentos financeiros: (i) Ativos financeiros ndo derivativos: A Companhia reconhece os empréstimos, recebiveis e depdsitos inicialmente na data
em que foram originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo por meio do resultado) sao reconhecidos
inicialmente na data da negociagao na qual a Companhia se torna uma das partes das disposi¢cdes contratuais do instrumento. A Companhia deixa de
reconhecer um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao
recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacdo no qual essencialmente todos os riscos e beneficios da

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE MARGO (Em milhares de Reais)

Consolidado Controladora

2011 2010 2011 2010
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 355.486 (2.528) 355.486 (2.528)
Ajustado por:
Resultado da equivaléncia patrimonial 8.185 3.996 (362.995) 24.925
Depreciagao e amortizagao 11.156 10.538 1.262 665
Impostos diferidos (18.275) (1.641) (17.181) (2.726)
Juros e variagado cambial sobre empréstimos e financiamentos 2.866 (55.420) (5.962) -
Valor liquido das baixas do ativo permanente 172 650 150 611
Aumento em provisao para contingéncias 5.951 5.223 4.896 4.195
Beneficios a empregados 38.307 5.702 36.544 3.773
Mudanca no valor justo de Instrumentos financeiros derivativos (127.435) (53.889) 31.145 -
Perda participacao investimento controladas 1.356 - 2.184 -
Provisao para impairment (Contas a receber) 1.199 9 1.199 9
Variac6es nos ativos e passivos
Aumento de contas a receber de clientes (463.153) (240.785) (382.967) (176.350)
(Aumento)/diminuicao em partes relacionadas (6.497) 50.151 42.349 (4.626)
Aumento de estoques (252.639) (82.635) (142.786) (14.774)
(Aumento)/diminuicao em impostos a recuperar (63.677) 6.662 (68.709) 4.088
(Aumento)/diminuicdo em outros créditos (1.042) 19 (490) (388)
(Aumento)/diminuicao em adiantamento a fornecedor (38.617) 22.267 (9.784) (7.397)
(Aumento)/diminuicao em operagdes com bolsas de valores (145.996) 59.304 - -
Aumento em depésitos judiciais (6.029) (4.862) (5.116) (3.779)
Aumento/(diminuicdo) de fornecedores 43.342 310.138 (202.325) 181.545
Aumento/(diminuic@o) de obrigacdes sociais e trabalhistas (3.542) 1.430 (2.074) 1.958
Aumento de impostos e contribuicdes a recolher 17.067 17.682 18.950 14.168
Aumento/(diminuigdo) em outras contas a pagar 3.903 (74) (401) 1.029
Entradas (saidas) com liquidagao de derivativos 3.711 25.547 107 (16)
Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos (16.394) (25.699) (5.653) -
Imposto de renda e contribui¢do social pagos (10.926) (7.901) (4.414) (5.309)
Dividendos recebidos - - 3.119 -
Caixa liquido (usado nas) gerado pelas atividades operacionais (661.521) 43.884 (713.466) 19.073
Aplicagéo de recursos em investimentos (4.596) (7.387) (23.268) (4.389)
Aplicagéo de recursos em propriedade para investimentos . - (7.177) (8.866)
Aplicacao de recursos em imobilizado (13.955) (12.205) (4.870) (3.060)
Aplicacéo de recursos no intangivel (10.018) 28 (4.011) (28)
Caixa liquido usado nas atividades de investimento (28.569) (19.620) (39.326) (16.343)
Dividendos pagos (313) - (313) -
Antecipacéo de dividendos (100.000) - (100.000) -
Empréstimos e financiamentos tomados 1.890.721 798.480 1.234.798 -
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (780.478) (786.993) (197.203) -
Caixa liquido (usado nas) gerado pelas atividades de financiamento 1.009.930 11.487 937.282 -
Acréscimo liquido em caixa e equivalentes de caixa 319.840 35.751 184.490 2.730
Demonstragao da variagao em caixa e equivalentes de caixa
No final do exercicio 452.559 132.719 195.602 11.112
No inicio do exercicio 132.719 96.968 11.112 8.382
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de margo 319.840 35.751 184.490 2.730

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragoes financeiras
DEMONSTRA(}GES DO VALOR ADICIONADO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE MARCO (Em milhares de Reais)

Consolidado Controladora
2011 2010 2011 2010
Receitas
Vendas de mercadorias, produtos e servigcos 8.802.337 4.329.152 4.247.886 862.827
Outras receitas
Mudanga no valor justo de instrumentos financeiros 157.956 49.941 - -
Outras 50.180 (389.241) - -
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa - Reversao/Constituicao (1.199) 9) (1.199) (9)
9.009.274 3.989.843 4.246.687 862.818
Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos (7.780.743)  (3.757.513)  (3.588.827) (772.898)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (107.626) (120.513) (29.366) (5.190)
Outras (46.251) (702) (84) (54)
(7.934.620) (3.878.728) (3.618.277) (778.142)
Valor adicionado bruto 1.074.654 111.115 628.410 84.676
Depreciacao e amortizacdo (11.156) (10.538) (1.262) (665)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia 1.063.498 100.577 627.148 84.011
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial (8.185) (3.996) 362.995 (24.925)
Receitas financeiras 87.227 31.760 65.239 13.041
Outras 2.662 3.353 (2.100) (279)
81.704 31.117 426.134 (12.163)
Valor adicionado total a distribuir 1.145.202 131.694 1.053.282 71.848
Distribuicao do valor adicionado (1.145.202) (131.694) (1.053.282) (71.848)
Pessoal
Remuneragao direta (71.239) (23.570) (53.264) (6.868)
Beneficios (6.143) (4.525) (2.259) (988)
FGTS (2.004) (1.029) (1.003) (167)
(79.386) (29.124) (56.526) (8.023)
Impostos, taxas e contribuicoes
Federais (197.052) 9.225 (190.508) 10.444
Estaduais (378.031) (66.927) (377.607)  (66.886)
Municipais (2.273) (2.086) (159) (30)
(577.356) (59.788) (568.274)  (56.472)
Remuneracao de capitais de terceiros
Juros (128.006) (42.580) (71.060) (9.563)
Aluguéis (4.968) (2.730) (1.936) (318)
(132.974) (45.310) (72.996) (9.881)
Remuneracao de capitais proprios
Dividendos (315.703) (313) (315.703) (313)
Lucros retidos/Prejuizo do exercicio (39.783) 2.841 (39.783) 2.841
(355.486) _2.528  (355.486) __2.528

Ver nota explicativa 36 para mais informagdes sobre a DVA

titularidade do ativo financeiro sao transferidos. Eventual participacdo que seja criada ou retida pela Companhia nos ativos financeiros é reconhecida como
um ativo ou passivo individual. Os ativos ou passivos financeiros sao compensados e o valor liquido apresentado no balanco patrimonial quando, e
somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os valores e tenha a intengao de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente. A Companhia tem os seguintes ativos financeiros nao derivativos: Contas a Receber de Clientes, Partes Relacionadas,
Adiantamentos a Fornecedores e Outros Créditos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado: Um ativo financeiro é
classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado como mantido para negociacdo e seja designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os ativos financeiros sdo designados pelo valor justo por meio do resultado se a Companhia gerencia tais investimentos e toma
decisbes de compra e venda baseadas em seus valores justos de acordo com a gestdo de riscos documentada e a estratégia de investimentos da
Companhia. Os custos da transagao, apds o reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no resultado como incorridos. Ativos financeiros registrados pelo
valor justo por meio do resultado sao mensurados pelo valor justo, e mudancgas no valor justo desse ativo sdo reconhecidas no resultado do exercicio.
Empréstimos e recebiveis: Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que nao sao cotados no mercado ativo.
Tais ativos s@o reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, os
empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado por meio do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugdo ao valor
recuperavel. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com vencimento original
de trés meses ou menos a partir da data da contratacdo ou considerados de liquidez imediata. (ii) Instrumentos financeiros derivativos: A Companhia
detém instrumentos financeiros derivativos como parte de suas operacdes de trading de commodities e como gestéo da sua politica de protecao contrata
operagdes nos mercados futuros, opcdes e de balcao para protegao das oscilagdes no valor justo de suas operacdes de venda de produtos. O objetivo das
operagdes envolvendo derivativos estd sempre relacionado a operagao da Companhia a redugdo de sua exposicdo aos riscos de mercado, identificados
nas politicas e diretrizes e, também, com o gerenciamento da volatilidade dos fluxos financeiros. Os resultados obtidos com estas operagdes estao
condizentes com as politicas e estratégias definidas pela administracdo da Companhia. Todos os ganhos ou perdas decorrentes de instrumentos
financeiros derivativos estdo reconhecidos pelo seu valor justo. Os derivativos s@o reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e seus custos de
transacao atribuiveis sdo reconhecidos no resultado, quando incorridos, como componente do lucro bruto. Posteriormente ao reconhecimento inicial, sdo
mensurados pelo valor justo e as alteragdes foram registradas no resultado do exercicio como componente do lucro bruto. Os ganhos relacionados a
instrumentos financeiros derivativos nao realizados oriundos de prote¢do de preco de commodities sao reconhecidos dentro do lucro bruto, enquanto os
efeitos de derivativos relacionados a riscos cambiais e de juros sdo reconhecidos no resultado financeiro. (iii) Passivos financeiros nao derivativos: A
Companhia reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordinados inicialmente na data em que s&o originados. Todos os outros passivos financeiros
(incluindo passivos designados pelo valor justo registrado no resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data de negociac@o na qual a Companhia se
torna uma parte das disposicdes contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais retiradas,
canceladas ou vencidas. Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balanco patrimonial quando, e somente
quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os valores e tenha a intencado de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e quitar o
passivo simultaneamente. Tais passivos financeiros so reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao atribuiveis.
Apo6s o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sao medidos pelo custo amortizado por meio do método dos juros efetivos. (iv) Capital social:
Acdes ordindrias sdo classificadas como patriménio liquido. A Companhia nao possui agdes preferenciais. Os dividendos minimos obrigatérios conforme
definido em estatuto sado reconhecidos como passivo. Os dividendos adicionais propostos devem ser aprovados pelo Conselho de Administracao da
Companhia e sao reconhecidos no Patriménio Liquido sobre esta rubrica, se deliberados antes do final do exercicio. d. Imobilizado: (i) Reconhecimento
e mensuragao: ltens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histdrico de aquisicao ou construcao, deduzido de depreciacdo acumulada e perdas de
reducao ao valor recuperavel (impairment) acumuladas. A Companhia optou por mensurar os ativos imobilizados pelo custo atribuido (deemed cost) na
data de abertura de seu exercicio de 2009. Os efeitos do custo atribuido aumentaram o ativo imobilizado tendo como contrapartida o patriménio liquido,
liquida dos efeitos fiscais (veja nota explicativa 17). Embora a adogdo do valor justo como custo atribuido e do consequiente aumento na despesa de
depreciagdo nos exercicios futuros, a Companhia nao alterara sua politica de dividendos. O custo inclui gastos que sao diretamente atribuiveis a aquisicao
de um ativo. O custo de ativos construidos pela prépria Companhia inclui o custo de materiais e mao de obra direta, quaisquer outros custos para colocar
o ativo no local e condicdes necessdrias para que essas sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administracado, os custos de desmontagem e
de restauragdo do local onde estes ativos estao localizados, e custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis para os quais a data de inicio para a
capitalizacao seja 1° de abril de 2009 ou data posterior. O software comprado que seja parte integrante da funcionalidade de um equipamento é
capitalizado como parte daquele equipamento. Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas como itens
individuais (componentes principais) de imobilizado. Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado s&o apurados pela comparagdo entre os
recursos advindos da alienagao com o valor contabil do imobilizado, e sdo reconhecidos liquidos dentro de outras receitas no resultado. (i) Reclassificacao
para propriedade para investimento: Quando o uso da propriedade muda de ocupada pelo proprietario para propriedade para investimento, a Companhia
mantém esse ativo mensurado pelo custo e reclassifica-o como propriedade para investimento. A Companhia também submete, anualmente, toda
propriedade para investimento mantida ao custo a andlises e testes de reducéo de valor recuperavel. (iii) Custos subseqtientes: O custo de reposicao de
um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do item caso seja provavel que os beneficios econémicos incorporados dentro do
componente irdo fluir para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma confidvel. O valor contabil do componente que tenha sido reposto
por outro é contabilizado no resultado do exercicio em que ocorre a reposicao. Os custos de manutencado no dia a dia do imobilizado sdo reconhecidos no
resultado conforme incorridos. (iv) Depreciagao: A depreciacdo é calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo, ou outro valor substituto
do custo, deduzido do valor residual. A depreciagéo € reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relacao as vidas Uteis estimadas de
cada parte de um item do imobilizado, j& que esse método é o que mais perto reflete o padrao de consumo de beneficios econémicos futuros incorporados
no ativo. Ativos arrendados sdo depreciados pelo periodo que for mais curto entre o prazo do arrendamento e as suas vidas Uteis, a ndo ser que esteja
razoavelmente certo de que a Companhia ira obter a propriedade ao final do prazo do arrendamento. Terrenos nao sa@o depreciados. As taxas médias
ponderadas estimadas para o periodo corrente sdo as seguintes:
Taxa média ponderada
Consolidado Controladora
2011 2011

 construgdes e benfeitorias 4,00% —
* maquinas e equipamentos 20,55% 11,33%
* equipamentos de processamento de dados 32,81% 32,77%
* moveis e utensilios 7,85% 7,69%
* veiculos 12,19% 11,88%
* benfeitorias em propriedade de terceiros 4,07% -

e. Ativos intangiveis: (i) Ativos intangiveis de vida ttil definida: Ativos intangiveis adquiridos pela Companhia e que tém vidas Uteis finitas sdo mensurados
pelo custo, deduzido da amortizagdo acumulada e das perdas por reducdo ao valor recuperdvel acumuladas. (i) Gastos subseqlientes: Os gastos
subsequentes sdo capitalizados somente quando eles aumentam os futuros beneficios econdmicos incorporados no ativo especifico aos quais se
relacionam. Todos os outros gastos, incluindo gastos com &gio gerado internamente e marcas, sao reconhecidos no resultado conforme incorridos. O valor
contabil do intangivel que tenha sido reposto por outro é contabilizado no resultado do exercicio que ocorre a reposicao. Custos de manutencao no dia a
dia s@o reconhecidos no resultado conforme incorridos. (iij) Amortizacdo: A amortizagdo é calculada sobre o custo de um ativo, ou outro valor substituto do
custo, deduzido do valor residual. A amortizagao é reconhecida no resultado, na rubrica “Despesas administrativas”, baseando-se no método linear com
relagdo as vidas Uteis estimadas de ativos intangiveis, que nao &gio, a partir da data em que estes estéo disponiveis para uso, ja que esse método é o que
mais perto reflete o padrdo de consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo. A vida util estimada para os periodos correntes e
comparativos s@o de 5 (cinco) anos para os softwares. (iv) Ativo intangivel em desenvolvimento: Um ativo intangivel resultante de desenvolvimento (ou da
fase de desenvolvimento de projeto interno) deve ser reconhecido somente se a entidade puder demonstrar todos os aspectos a seguir enumerados:
(a) viabilidade técnica para concluir o ativo intangivel de forma que ele seja disponibilizado para uso ou venda; (b) intengdo de concluir o ativo intangivel e
de usa-lo ou vendé-lo; (c) capacidade para usar ou vender o ativo intangivel; (d) forma como o ativo intangivel deve gerar beneficios econdémicos futuros;
(e) disponibilidade de recursos técnicos, financeiros e outros recursos adequados para concluir seu desenvolvimento e usar ou vender o ativo intangivel;
e (f) capacidade de mensurar com confiabilidade. f. Propriedade para investimento: Propriedade para investimento é a propriedade mantida para auferir
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receita de aluguel ou para valorizagdo de capital ou para ambos, mas nao para venda no curso normal dos negécios, utilizagdo na produgdo ou
fornecimento de produtos ou servigos ou para propdsitos administrativos. A propriedade para investimento é mensurada pelo custo histérico no
reconhecimento inicial e subseqiientemente ¢ mantida pelo método custo. O custo inclui despesa que é diretamente atribuivel a aquisicdo de uma
propriedade para investimento. O custo da propriedade para investimento construida pelo proprietério inclui os custos de material e mao de obra direta,
qualquer custo diretamente atribuido para colocar essa propriedade para investimento em condicdo de uso conforme o seu propésito e os juros
capitalizados dos empréstimos. g. Ativos arrendados: Os arrendamentos mercantis séo arrendamentos operacionais. Os ativos arrendados ndo sao
reconhecidos no balanco patrimonial da Companhia (arrendataria). A propriedade para investimento mantida sob um arrendamento operacional é
reconhecida no balango patrimonial da Companhia (arrendadora) pelo seu custo histérico. h. Estoques: O estoque da Companhia é composto por
commodities, que é ajustado ao valor de mercado (“mark to market’) menos os custos para venda. Para célculo do valor justo, a empresa utiliza como
referéncia de prego justo os indices divulgados por fontes publicas e relacionados aos produtos e mercados ativos onde atua. Alteragdes no valor justo
desses estoques sao reconhecidos no resultado do exercicio. i. Redugéao ao valor recuperavel (impairment): (i) Ativos financeiros (incluindo recebiveis):
Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de apresentagéo para apurar se ha evidéncia objetiva de
que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se houver evidéncia de que tenha ocorrido um evento de
perda apés o reconhecimento inicial do ativo, e que o evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser
estimados de uma maneira confidvel. A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo-pagamento ou atraso no
pagamento por parte do devedor, a reestruturagdo do valor devido a Companhia sobre condicdes de que a Companhia néo consideraria em outras
transagoes, indicagbes de que o devedor ou emissor entrard em processo de faléncia, ou o desaparecimento de um mercado ativo para um titulo. Além
disso, para um instrumento patrimonial, um declinio significativo ou prolongado em seu valor justo abaixo do seu custo € evidéncia objetiva de perda por
redugao ao valor recuperavel. A Companhia considera evidéncia de perda de valor para recebiveis tanto no nivel individualizado como no nivel coletivo.
Todos os recebiveis individualmente significativos s@o avaliados quanto a perda de valor. Todos os recebiveis individualmente significativos identificados
como nao tendo sofrido perda de valor individualmente sao entao avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de valor que tenha ocorrido, mas nao
tenha sido ainda identificada. Recebiveis que ndo sao individualmente importantes sdo avaliados coletivamente quanto a perda de valor por agrupamento
conjunto desses titulos com caracteristicas de risco similares. Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva a Companhia utiliza tendéncias
histéricas da probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperacdo e dos valores de perda incorridos, ajustados para refletir o julgamento da
administragdo quanto as premissas se as condi¢des econdmicas e de crédito atuais sdo tais que as perdas reais provavelmente serdo maiores ou menores
que as sugeridas pelas tendéncias histéricas. Uma redugao do valor recuperavel com relagdo a um ativo financeiro medido pelo custo amortizado é
calculada como a diferenga entre o valor contébil e o valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados descontados a taxa de juros efetiva original do
ativo. As perdas sao reconhecidas no resultado do exercicio e refletidas em uma conta de provisao contra recebiveis. Os juros sobre o ativo que perdeu
valor continuam sendo reconhecidos por meio da reversao do desconto. Quando um evento subseqiiente indica reversao da perda de valor, a diminuicao
na perda de valor é revertida e registrada no resultado. (ii) Ativos ndo financeiros: Os valores contdbeis dos ativos nao financeiros da Companhia, que nao
sejam estoques e imposto de renda e contribuicdo social diferidos, s@o revistos a cada data de apresentacao para apurar se ha indicacéo de perda no valor
recuperdvel. Caso ocorra tal indicagdo, entao o valor recuperavel do ativo é determinado. O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é
0 maior entre o valor em uso e o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados s@o descontados
aos seus valores presentes por meio da taxa de desconto antes de impostos que reflita as condi¢des vigentes de mercado quanto ao periodo de
recuperabilidade do capital e os riscos especificos do ativo. Para a finalidade de testar o valor recuperdvel, os ativos que ndo podem ser testados
individualmente sao agrupados no menor grupo de ativos que gera entrada de caixa de uso continuo que sdo em grande parte independentes dos fluxos
de caixa de outros ativos ou grupos de ativos (a “unidade geradora de caixa ou UGC”). Os ativos corporativos da Companhia ndo geram entradas de caixa
individualmente. Caso haja a indicagdo de que um ativo corporativo demonstre uma reducéo no valor recuperavel o valor recuperavel é alocado para a
UGC ou grupo de UGCs a qual o ativo corporativo pertence numa base razoavel e consistente. Uma perda por reducgéo ao valor recuperavel é reconhecida
caso o valor contabil de um ativo ou sua UGC exceda seu valor recuperavel estimado. Perdas de valor sao reconhecidas no resultado do exercicio. Perdas
no valor recuperavel relacionadas as UGCs sao alocadas inicialmente para reduzir o valor contabil de qualquer &gio alocado as UGCs, e entéo, se ainda
houve perda remanescente, para reduzir o valor contabil dos outros ativos dentro da UGC ou grupo de UGCs em uma base “pro rata’. Com excegédo do
agio, para os ativos que apresentam perdas de valor recuperavel, que tenham sido reconhecidos em periodos anteriores, novas avaliagdes sao feitas a
cada data de apresentacao das demonstracdes financeiras, para quaisquer indicacdes de que a perda tenha aumentado, diminuido ou ndo mais exista.
Uma perda de valor é revertida caso tenha havido uma mudanga nas estimativas usadas para determinar o valor recuperavel. Uma perda por redugédo ao
valor recuperavel é revertida somente na condi¢cdo em que o valor contdbil do ativo ndo exceda o valor contébil que teria sido apurado, liquido de
depreciacao ou amortizagéo, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida. j. Beneficios a empregados: (i) Planos de contribuicdo definida: Um
plano de contribui¢do definida é um plano de beneficios pés-emprego sob o qual uma entidade paga contribuigbes fixas para uma entidade separada
(fundo de previdéncia) e ndo tera nenhuma obrigagédo legal ou construtiva de pagar valores adicionais. As obrigagdes por contribuicdes aos planos de
penséao de contribuicdo definida sdo reconhecidas como despesas de beneficios a empregados no resultado do exercicio nos periodos durante os quais
servigos sao prestados pelos empregados. Contribuicdes pagas antecipadamente sao reconhecidas como um ativo mediante a condicao de que haja o
ressarcimento de caixa ou a reducao em futuros pagamentos esteja disponivel. As contribuicdes para um plano de contribuicao definida cujo vencimento
é esperado para 12 meses apds o final do periodo no qual o empregado presta o servico sdo descontadas aos seus valores presentes. (i) Beneficios de
curto prazo a empregados: Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base ndo descontada e séo incorridas como
despesas conforme o servico relacionado seja prestado. O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificacdo em dinheiro
ou participag&o nos lucros de curto prazo se a Companhia tem uma obrigacao legal ou construtiva de pagar esse valor em funcéo de servigo passado
prestado pelo empregado, e a obrigacé@o possa ser estimada de maneira confiavel. (iii) Beneficios pds-emprego: Os beneficios pés-emprego concedidos
e a conceder a empregados, aposentados e pensionistas sao avaliados a cada exercicio, através de calculo atuarial elaborado por atudrio independente.
Os resultados s&o analisados e provisdes sao reconhecidas, caso os resultados sejam relevantes. As premissas utilizadas para o célculo atuarial e outras
informacgdes esses beneficios sao apresentadas na nota explicativa 33. (iv) Outros beneficios de longo prazo: A Companhia concede um bénus de longo
prazo a seus executivos. O prazo deste beneficio é estabelecido para o periodo de trés anos, estando atrelado a uma meta de valor baseada na
perpetuidade do EBITDA (lucro liquido sem os efeitos de imposto de renda e contribuicdo social, despesas financeiras e despesas de depreciacéo e
amortizacao). O valor é provisionado de acordo com o regime de competéncia e é apresentado na nota explicativa 33. k. Provisdes: Uma provisao é
reconhecida, em fungdo de um evento passado, se a Companhia tem uma obrigacéo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e
é provavel que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacao. As provisdes sao apuradas por meio do desconto dos fluxos de caixa futuros
esperados a uma taxa antes de impostos que reflete as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o
passivo. |. Receita operacional: A receita operacional da venda de bens no curso normal das atividades é medida pelo valor justo da contraprestagao
recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando existe evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais significativos inerentes
a propriedade dos bens foram transferidos para o comprador, de que for provavel que os beneficios econémicos financeiros fluirdo para a entidade, de que
os custos associados e a possivel devolucao de mercadorias pode ser estimada de maneira confiavel, de que nao haja envolvimento continuo com os bens
vendidos, e de que o valor da receita operacional possa ser mensurada de maneira confidvel. Caso seja provével que descontos sejam concedidos e o
valor possa ser mensurado de maneira confidvel, entdo esse desconto é reconhecido como uma redugédo da receita operacional conforme as vendas sao
reconhecidas. m. Pagamentos de arrendamentos: Os pagamentos efetuados sob arrendamentos operacionais séo reconhecidos no resultado pelo
método linear pelo prazo do arrendamento. Os incentivos de arrendamentos recebidos, quando existentes, séo reconhecidos como uma parte integrante
das despesas totais de arrendamento, pelo prazo de vigéncia do arrendamento. Determinando se um contrato contém um arrendamento: No comego de
um contrato a Companhia define se o contrato € ou contém um arrendamento. Um ativo especifico € o objeto de um arrendamento caso o cumprimento
do contrato é dependente do uso daquele ativo especificado. O contrato transfere o direito de usar o ativo caso o contrato transfira o direito a Companhia
de controlar o uso do ativo subjacente. A Companhia separa, no comego do contrato ou no momento de uma eventual reavaliagao do contrato, pagamentos
e outras contraprestagdes exigidas por tal contrato entre aqueles para o arrendamento e aqueles para outros componentes baseando-se em seus valores
justos relativos. Caso a Companhia conclua que para um arrendamento financeiro seja impraticavel a separagéo dos pagamentos de uma forma confiavel,
um ativo e um passivo sdo reconhecidos por um valor igual ao valor justo do ativo subjacente. Posteriormente, os pagamentos minimos de arrendamentos
efetuados sob arrendamentos financeiros sao alocados entre despesa financeira (baseado na taxa de juros incremental da Companhia) e reducéo do
passivo em aberto. n. Receitas financeiras e despesas financeiras: As receitas financeiras abrangem, substancialmente, receitas de juros de aplicacoes
financeiras, variagao cambial e variagoes credoras no valor justo de instrumentos financeiros utilizados na prote¢ao a risco de moeda e juros, assim como
ganhos realizados na liquidacao de tais instrumentos. A receita de juros é reconhecida no resultado, por meio do método dos juros efetivos. As despesas
financeiras abrangem, substancialmente, despesas com juros sobre empréstimos, e variacdes a débito no valor justo de instrumentos financeiros
utilizados na protegéo a risco de moeda e juros, assim como perda na liquidagao de tais instrumentos financeiros. Custos de empréstimo que nao sao
diretamente atribuiveis a aquisicao, construgao ou produgdo de um ativo qualificdvel sAo mensurados no resultado por meio do método de juros efetivos.
o. Imposto de renda e contribui¢ao social: O imposto de renda e a contribuigao social do exercicio corrente e diferido s@o calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributével excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para
contribuicao social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro
real. A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto
diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a combinagéo de negdcios, ou itens diretamente reconhecidos no patriménio
liquido ou em outros resultados abrangentes. O imposto corrente e o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do
exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentag@o das demonstragdes financeiras e qualquer ajuste aos
impostos a pagar com relagdo aos exercicios anteriores. O imposto diferido é reconhecido com relagéo as diferengas temporéarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributagdo. O imposto diferido € mensurado pelas
aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou
substantivamente decretadas até a data de apresentacédo das demonstragdes financeiras. Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso
haja direito legal de compensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda langados pela mesma autoridade tributaria
sobre a mesma entidade sujeita a tributagdo. Um ativo de imposto de renda e contribui¢do social diferido é reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais
e diferengas tempordrias dedutiveis ndo utilizados quando é provavel que lucros futuros suijeitos a tributacédo estarédo disponiveis e contra os quais serdo
utilizados. Ativos de imposto de renda e contribuigao social diferido sdo revisados a cada data de relatério e sdo reduzidos na medida em que sua
realizagao nao seja mais provavel. p. Informagao por segmento: As normas IFRS8/CPC 22 - Informagdes por segmento requerem que os segmentos
sejam reportados de forma consistente com os relatérios gerenciais fornecidos e revisados pelo principal tomador de decisdes operacionais, o Presidente
Executivo, para fins de avaliacdo de desempenho de cada segmento e alocagdo de recursos. Embora a Companhia atue em diferentes areas dentro do
setor sucroenergético, a Administragéo considera ter dois segmentos operacionais: Aglicar/Etanol e Servigos. Vide nota explicativa 7. g. Lucro liquido por
acao: O lucro por agédo basico é calculado por meio do resultado do periodo atribuivel aos acionistas controladores e ndo controladores da Companhia e
a média ponderada das agdes ordinarias em circulag@o no respectivo periodo. O lucro por agao diluido é calculado por meio da referida média das acdes
em circulagao, ajustada pelos instrumentos potencialmente conversiveis em acdes, com efeito diluidor, nos periodos apresentados, nos termos do CPC
41 e IAS 33. r. Demonstragées do valor adicionado: A Companhia elaborou a demonstracao do valor adicionado (DVA) consolidada e individual nos
termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracéo do Valor Adicionado, as quais sdo apresentadas como parte integrante das demonstragoes
financeiras conforme BR GAAP aplicavel as Companhias abertas, enquanto para IFRS representam informag&o financeira adicional. s. Novas normas e
interpretacdes ainda nao adotadas: Diversas normas emendam as normas e interpretagées IFRS emitidas pelo IASB ainda nao entraram em vigor para
o exercicio encerrado em 31 de margo de 2011, sendo essas: * Limited exemption from Comparative IFRS 7 Disclosures for First-time Adopters;
* Improvements to IFRS 2010; * IFRS 9 Financial Instruments; * Prepayment of a minimum fund requirement (Amendment to IFRIC 14) e * Amendments
to IAS 32 Classification of rights issues. O CPC ainda ndo emitiu pronunciamentos equivalentes aos IFRS acima citados, mas existe expectativa de que o
faca antes da data requerida de sua entrada em vigor. A adogdo antecipada dos pronunciamentos do IFRS esté condicionada a aprovagao prévia em ato
normativo da Comissao de Valores Mobilidrios. A Companhia nao estimou a extens@o do impacto destas novas normas em suas demonstracdes
financeiras.

5. Determinacao do valor justo

Diversas politicas e divulgagoes contébeis da Companhia exigem a determinagao do valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os
nao financeiros. Os valores justos tém sido apurados para propésitos de mensuracao e/ou divulgagao baseados nos métodos abaixo. Quando aplicavel,
as informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragé@o dos valores justos s@o divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.
(i) Imobilizado: O valor justo dos itens do ativo imobilizado, para fins de custo atribuido, foi baseado na abordagem de mercado e nas abordagens de custos
por meio de precos de mercado cotados para ativos semelhantes, quando disponiveis, e custo de reposi¢do quando apropriado. (ii) Propriedade para
investimento: O valor justo da propriedade para investimento, para fins de custo atribuido, foi baseado na abordagem de mercado e nas abordagens de
custos por meio de precos de mercado cotados para ativos semelhantes, quando disponiveis, e custo de reposicdo quando apropriado. (iii) Estoques:
Os estoques sdo mensurados ao valor justo menos os custos para venda, a preco de mercado (“mark to markef’) conforme as commodities e mercados
de atuagdo da Companhia. (iv) Contas a receber de clientes: O valor justo de contas a receber e outros créditos é estimado como o valor presente de fluxos
de caixa futuros, descontado pela taxa de mercado dos juros apurados na data de apresentag&o. (v) Empréstimos e financiamentos: O valor justo, que é
determinado para fins de divulgag&o, ¢ calculado baseando-se no valor presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado
dos juros apurados na data de apresentagao das demonstragdes financeiras. (vi) Derivativos: O valor justo de contratos de cambio a termo é baseado no
prego de mercado listado, se disponivel. O valor justo dos instrumentos derivativos de prote¢cdo de moeda e juros consiste em apurar o valor futuro com
base nas condigdes contratadas e determinar o valor presente com base em curvas de mercado, extraidas da base de dados da Bloomberg e BM&F.
Caso um preco de mercado listado ndo esteja disponivel, o valor justo é estimado descontando da diferenga entre o prego a termo contratual e o preco a
termo corrente para o periodo de vencimento residual do contrato usando uma taxa de juros livre de riscos (baseada em titulos publicos) - vide nota
explicativa 23. (vii) Passivos financeiros nao derivativos: O valor justo, que é determinado para fins de divulgacao, é calculado baseando-se no valor
presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado, obtidas por meio da Bloomberg e BM&F, dos juros apurados na data
de apresentacao das demonstragdes financeiras.

6. Gerenciamento de risco financeiro

Visdo Geral: A Companhia esta exposta a diversos tipos de riscos, desde financeiros (liquidez, mercado e crédito), legais, operacionais entre outros.
A partir de uma analise criteriosa da matriz de riscos, a Companhia seleciona aqueles que apresentam maior probabilidade de ocorréncia e impacto
financeiro, e efetua o monitoramento didrio. Abaixo seguem os principais riscos definidos como prioritérios: ¢ Risco de crédito; * Risco de liquidez; ¢ Risco
de mercado: prego das commodities e da taxa de cambio; e ¢ Risco operacional. Atualmente, a politica de gerenciamento de risco adota as seguintes
premissas: * Todos os riscos classificados como “prioritarios” sao identificados, analisados e monitorados; ¢ Limites de uso de capital sé@o aprovados pelo
Conselho de Administracdo;  Todas as exposi¢coes séo reportadas e mensuradas com frequiéncia apropriada; ¢ A area de gestéo de riscos monitora a
exposi¢ao, os riscos tomados versus os limites pré-estabelecidos, alerta as areas de negdcios, Comité de Auditoria e Risco e Diretoria Executiva sobre
eventual desenquadramento, da orientagdes sobre quanto e como reduzir a exposicao e orienta na solicitacéo de limite adicional. Essa nota apresenta
informagdes sobre a exposicao da Companhia a cada um dos riscos supramencionados, os objetivos da Companhia, politicas e processos para a
mensuragao e gerenciamento de risco, e o gerenciamento de capital da Companhia. Divulgagdes quantitativas adicionais sao incluidas ao longo dessas
demonstragdes financeiras. Estrutura do gerenciamento de risco: O Conselho de Administracdo tem responsabilidade de estabelecer e supervisionar a
estrutura de gerenciamento de risco da Companhia. O Conselho da Administragao instituiu o Comité de Auditoria e Risco, o qual é responsavel em
conjunto com a area de gestdo de riscos pelo desenvolvimento e acompanhamento das politicas de risco da Companhia. O Comité se reporta
regularmente ao Conselho de Administracéo sobre as suas atividades enquanto que a area de Gestéo de Riscos ao presidente executivo. As politicas de
gerenciamento de risco da Companhia sé@o estabelecidas para identificar e analisar os riscos enfrentados pela Companhia, para definir limites de uso de
capital, exposicdes e controles de riscos, e para monitorar riscos e sua aderéncia aos limites pré-estabelecidos. As politicas e sistemas de gerenciamento
de riscos sao determinados anualmente e revisadas para refletir mudancas nas condi¢cdes de mercado e nas atividades da Companhia. A Companhia, por
meio de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, visa desenvolver um ambiente de controle disciplinado e construtivo, ou seja, uma
cultura de riscos, no qual todos os empregados entendem os seus papéis e obrigagdes. Comité de Auditoria e Riscos: O Comité de Auditoria e Gestao
de Risco da Companhia é composto por 4 (quatro) membros integrantes e indicados pelo Conselho de Administragdo, com mandato de 3 (trés) anos,
coincidindo com os mandatos do préprio Conselho de Administragdo. Sao realizadas reunides quinzenais com todos os membros do Comité de Auditoria
e Gestdo de Risco. O Comité auxilia a Administracdo e executa papel relevante no modelo de Governanga Corporativa adotado na Companhia.
As atribuicdes das atividades sao: * Avaliar e monitorar os riscos operacionais e financeiros existentes nos negécios da Companhia; ¢ Acompanhar junto
ao auditor externo questdes relevantes e/ou significativas relativas as praticas contabeis adotadas pela Administracao sobre as demonstracdes financeiras
da Companhia; * Acompanhar e discutir controles internos, relatérios, pendéncias e questdes referentes aos trabalhos de auditoria interna e externa;
* Sugerir e direcionar tarefas e fungdes da auditoria interna. O Comité de Auditoria e Riscos da Companhia supervisiona como a Administragdo acompanha
o cumprimento das politicas e procedimentos de gerenciamento de riscos, e revisa a adequagao da estrutura de gerenciamento de risco em relagé@o aos
riscos enfrentados pela Companhia. O Comité é assistido no seu papel de supervisao pela Auditoria Interna. A Auditoria Interna realiza tanto as revisdes
regulares como as revisdes para fins de controles e procedimentos de gerenciamento de risco, cujos resultados s&o reportados ao Comité de Auditoria.
Risco de crédito: E o risco de prejuizo financeiro da Companhia caso um cliente ou contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas
obrigacdes contratuais, que surgem principalmente dos recebiveis da Companhia de clientes e em titulos de investimento. (i) Contas a receber de clientes:
A Companhia e suas controladas estao sujeitas a risco de crédito. A Administracdo busca mitigar o risco de crédito por meio de uma politica de crédito
rigorosa, seletividade de seus clientes, acompanhamento dos prazos de financiamento de vendas por segmentos de negécios e limites individuais de
posicao, procedimentos estes adotados a fim de minimizar eventuais riscos de inadimpléncia em suas contas a receber de clientes. A Companhia opera
nos segmentos de agucar, etanol e prestagao de servigos de elevacgao de agticar em seu terminal portudrio. Nos clientes de mercado interno o prazo médio
de recebimento é de 29 (vinte e nove) dias para o agucar, ja nas vendas de etanol, 70% dos clientes tém um prazo de recebimento de 15 (quinze) dias e
o saldo de 30% com recebimentos a vista. Com relag@o a contas a receber do mercado externo, incluindo América Latina, cerca de 80% dos clientes
pagam na modalidade Cash Against Documents, ou seja, somente apds o pagamento da obrigagao, os documentos s&o liberados ao cliente para que
possa fazer o desembarque da mercadoria. Os clientes que nao operam nesta modalidade efetuam pagamento por meio de carta de crédito aberta por
bancos de primeira linha. Mais de 80% dos clientes da Companhia sao clientes ha mais de cinco anos, com um histérico de perdas extremamente baixo.
No monitoramento do risco de crédito dos clientes, os mesmos sdo agrupados de acordo com suas caracteristicas de crédito, incluindo se sao
distribuidoras, industrias ou refinarias, localizacao geografica, e existéncia de histérico de dificuldades financeiras. (i) Garantias: Garantias sao fornecidas
na contratacdo de linhas de financiamentos bancérios necessarios para manter o equilibrio de caixa da controladora e controladas, contudo existem
garantias recebidas e cedidas a parte relacionada, cujo detalhe esta na nota explicativa 24. (iii) Contratos de compras com fornecedores nao relacionados:
A Companhia esta sujeita a riscos de inadimpléncia na entrega dos produtos aplicados aos contratos de compra com preco fixo de usinas e tradings nao
relacionadas (fornecedores/originagdo de terceiros). Para minimizar o risco de concentracao por fornecedor nao relacionado foi determinado na politica
vigente que o volume individual contratado com prego fixo nao exceda 20% do volume total das compras estimadas para a safra corrente com nao
relacionados. Risco de liquidez: Risco de liquidez é o risco em que a Companhia ird encontrar dificuldades em cumprir com as obrigacoes associadas
com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administracao
de liquidez é de garantir liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes ao vencerem, sob condi¢des normais e de estresse, sem causar perdas ou
risco de prejudicar a reputagdo da Companhia. Risco de mercado: Risco de mercado é o risco que alteragdes nos precos de mercado, tais como as taxas
de cambio, taxas de juros e precos das commodities, tém nos resultados da Companhia ou no valor de suas participagdes em instrumentos financeiros.
O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposicoes a esses riscos dentro de parametros aceitaveis, definidos pelo
Conselho de Administracdo. A Companhia compra e vende derivativos e também cumpre com obrigagdes financeiras para gerenciar riscos de mercado.
Todas estas operagdes sdo conduzidas dentro das orientagdes estabelecidas pelo Comité de Auditoria e Risco e deliberadas pelo Conselho de
Administracao. (i) Risco de prego de commodities: A Companhia opera com derivativos de commodities para minimizar a variabilidade do seu resultado
causada pelo reconhecimento contabil de ativos e passivos, direitos e obrigacdes a valor justo, valorizados de acordo com a evolugéo dos pregos de
commaodities nas Bolsas Internacionais (ICE/NYBOTLIFFE) e indices divulgados pela CEPEA/ESALQ. As exposicoes a este tipo de risco sdo constantemente

atualizadas, em virtude do curso normal de negécios da Companhia. Portanto, a gestdo dessa exposi¢do ocorre dinamicamente por meio de contratos
derivativos com o objetivo de realizar ajustes de hedge de acordo com a nova necessidade. A utilizagdo desses contratos derivativos € monitorada e
baseada no limite de risco pré-estabelecido pelo Conselho de Administracao. A Companhia ndo possui usinas produtoras de agucar e etanol. Na safra
2010/2011, aproximadamente 80% da matéria-prima comercializada foi adquirida de unidades produtoras sécias, enquanto que os outros 20% foram de
unidades produtoras ndo sécias e de outras tradings. Conforme contrato de fornecimento firmado entre a Copersucar e a Cooperativa o preco de
negociacao é formado pelo indice CEPEA/ESALQ no periodo da entrega da mercadoria. O aglcar é comercializado no mercado interno e externo,
e o preco de venda é formado pelo preco do aglicar Sugar #11/ICE da Bolsa de Nova York. Isso faz com que este seja o principal fator de risco do portfdlio.
A exposicao liquida entre compras e vendas é gerenciada por meio de instrumentos financeiros derivativos de acgtcar Sugar #11/ICE (futuros ou de balcao)
referenciados a mesma Bolsa e é monitorada por meio dos limites de risco pré-estabelecidos pelo Conselho de Administragdo. O etanol também é
comercializado no mercado interno e externo, e o seu preco de venda é formado pelo indicador CEPEA/ESALQ. Isso faz com que este seja o principal
fator de risco deste portfdlio. Dessa forma toda a posicao liquida entre compras e vendas com preco fixo acaba exposta ao risco de variacao de preco do
etanol. O monitoramento de exposicao e riscos é realizado por meio dos limites pré-estabelecidos pelo Conselho de Administragdo. Os ganhos ou perdas
originados desses instrumentos de protegao sao registrados no resultado do exercicio. (ii) Risco de moeda: A Companhia esta sujeita ao risco de moeda
nas vendas, compras e empréstimos denominados em uma moeda diferente das respectivas moedas funcionais da Companhia e suas Controladas,
no caso o Real (R$). As moedas nas quais estas transagdes s@o denominadas sao: o dolar americano (USD) e o Euro (€). A Companhia utiliza Contratos
de Balcdo ou de Bolsa para proteger seu risco de moeda, com vencimento de menos de um ano da data das demonstracoes financeiras. Quando
necessario esses contratos sao renovados no vencimento. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira séo gerenciados pela sua
exposicao liquida, por meio de compras e vendas de moeda estrangeira a taxas a vista ou futuras (forwards), quando necessario, para exposi¢des de curto
prazo. Os principais montantes dos empréstimos bancérios da Companhia em USD s&o protegidos utilizando contratos de swap, de balcdo ou
compensados com ativos indexados na mesma moeda. Juros sobre empréstimos sao denominados na moeda do empréstimo. Em geral, os empréstimos
s@o denominados em moeda equivalente aos fluxos de caixa gerados pelas operacgdes basicas da Companhia, principalmente em Reais, mas também em
USD. As exposigoes a este tipo de risco sdo constantemente atualizadas, em virtude do curso normal de negécios da Companhia. Portanto, a gestao dessa
exposicao e seus limites ocorrem dinamicamente por meio de contratos derivativos com o objetivo de realizar ajustes de hedge de acordo com a nova
necessidade. A utilizacdo desses contratos derivativos é definida anualmente, no limite de risco pré-estabelecido pelo Conselho de Administracéo e
monitorada quinzenalmente pelo Comité de Auditoria e Riscos. (i) Risco de taxa de juros: A divida da Companhia esta atrelada a taxas fixas e variaveis,
portanto esta exposta a variagdes na taxa de juros. O risco de exposi¢do do CDI é parcialmente compensado por aplicagdes financeiras. O gerenciamento
do custo financeiro total da Companhia possui como objetivo fazer com que o custo financeiro esteja em linha com as taxas praticadas pelo mercado, para
Companhias com porte similar. Risco operacional: Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de causas
associadas aos processos de negdcios, pessoal, tecnologia e infra estrutura da Companhia e de fatores externos, exceto riscos de crédito, mercado e
liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatérias e de padrdes geralmente aceitos de comportamento empresarial. O objetivo da
Companhia é monitorar os potenciais riscos operacionais visando mitigar ao maximo a ocorréncia de prejuizos financeiros e danos a reputacéo e
continuidade de seus negdcios, buscando assim, a eficacia de custos evitando procedimentos de controle que nao sdo eficazes. Gestao de capital:
A politica da Administracdo é manter uma base de capital suficiente para manter a confianga do investidor, credor e mercado. O principal objetivo
é o desenvolvimento futuro de negdcios. A divida da Companhia em relagao do capital ao final do exercicio é apresentada a seguir:

1° de abril

2011 2010 de 2009

Total do passivo (2.027.034) (1.362.456) (559.669)
Menos: Caixa e equivalentes de caixa 452.559 132.719 96.968
Divida liquida (a) (1.574.475) (1.229.737) (462.701)
Total do patriménio liquido (b) (365.503) (88.943) (91.784)
Relacéo divida liquida sobre capital (a/b) 431% 1.383% 504%

7. Segmentos operacionais

O principal tomador de decisdes da Companhia, Presidente Executivo, analisa as informacdes sobre resultados segmentados para tomar decisdes
relacionadas a aplicagdo dos recursos financeiros. A Companhia apresenta dois segmentos: Aglcar/Etanol e Servigos. A seguir estdo apresentadas
descricdes dos segmentos operacionais da Companhia: * Aglcar/Etanol: compra e venda de aglcar bruto e aclcar branco no mercado nacional e
internacional, e compra e venda de etanol hidratado e anidro no mercado nacional e internacional; e * Servigos: compreende os resultados de prestacdo
de servigos de logistica de acucar e etanol. As informagdes selecionadas de resultado por segmento, que foram mensuradas de acordo com as mesmas
praticas contabeis utilizadas na preparagao das informagoes consolidadas, sdo como segue:

2|

011 2010
Acucar e Etanol Servicos Total Acucar e Etanol  Servicos Total
Receita liquida (a) 8.383.977 49.323 8.433.300 3.766.876 46.626 3.813.502
Custo de vendas (7.758.501) (32.078)  (7.790.579) (3.642.354) (35.107) (3.677.461)
Margem bruta 625.476 17.245 642.721 124.522 11.519 136.041

(a) Os valores apresentados como Receita Liquida em 2011 e 2010 contemplam a Receita com Instrumentos financeiros nao derivativos divulgada
separadamente nas Demonstragdes de Resultado.

Os outros itens do resultado, assim como as informacdes sobre ativos e passivos ndo sao apresentados nas informacgdes por segmento, pois o principal
tomador de decistes operacionais utiliza a margem bruta para avaliar o desempenho dos segmentos. A composicao da Receita Operacional Liquida por
regiao geografica é:

Regido/Pais 2011 2010
Brasil . 3.495.193 589.726
Emirados Arabes Unidos 1.535.769 895.829
Estados Unidos da América 700.702 306.280
Suica 446.275 454.490
Cingapura 372.249 121.981
Gré-Bretanha 372.008 368.611
Canada 309.934 188.500
Arabia Saudita 289.056 53.041
Franca 169.802 165.185
Argélia 168.129 79.162
India 131.502 290.967
Japao 55.811 4177
llhas Cayman 49.545 12.307
Bélgica 41.878 19.175
Colémbia 32.182 3.329
México 12.226 57.339
Paises-Baixos 7.363 57.367
Espanha 5.225 11.651
Austrélia 4.325 18.246
Outros 76.170 66.198
Total 8.275.344 3.763.561
Os ativos ndo circulantes estdo localizados no pais sede da Companhia.
8. Caixa e equivalentes de caixa
Consolidado Controladora
1° de abril 1° de abril
2011 2010 de 2009 2011 2010 de 2009
Caixa 65 33 20 11 8 4
Depésitos a vista 139.832 35.425 34.585 9.271 11.104 8.378
Aplicagdes financeiras 312.662 97.261 62.363 186.320 - -
Total 452.559 132.719 96.968 195.602 11.112 8.382

Os saldos de aplicagdes financeiras sao representados por titulos de renda variavel, remunerados substancialmente a 101% da variagdo de CDI -
Certificado de Depésito Interbancario, possuindo liquidez didria e a possibilidade de resgate imediato, sem multa ou perda de rendimento, além de
operagdes com Time Deposit com rendimentos de 0,2% ao ano. Os depdsitos a vista correspondem aos saldos bancarios em conta corrente.

9. Contas a receber de clientes

Consolidado Controladora

1° de abril 1° de abril

Nota 2011 2010 de 2009 2011 2010 de 2009

Clientes no pais 410.510 130.051 43.487 410.462 130.044 42.888
Clientes no exterior 241.917 183.684 120.291 285 871 -
Partes relacionadas 24 229.367 104.906 14.078 205.536 102.401 14.078
Provisdo para impairment (1.208) 9) - (1.208) 9) -
Total 880.586 418.632 177.856 615.075 233.307 56.966

A exposi¢do da Companhia a riscos de crédito, bem como as médias das idades dos saldos, risco de moeda e perdas por redu¢ao no valor recuperavel
relacionadas a contas a receber de clientes, s@o divulgadas na nota explicativa 23. As contas a receber de clientes sao classificadas como recebiveis
demonstrados ao custo amortizado. A Companhia avaliou o ajuste a valor presente, com a taxa de mercado CDI - Certificado de Depésito Interbancario,
dos seus saldos de contas a receber de cliente em 31 de margo de 2011, 2010 e 1° de abril de 2009 e concluiu que os valores se equiparam
substancialmente aos valores contébeis apresentados no balanco considerando que a maioria do item contas a receber sao emitidos com vencimentos
menores que 60 dias. A despesa com a constituicdo da provisdo para créditos de liquidagédo duvidosa foi registrada na rubrica “Despesas de Vendas” na
demonstragdo do resultado do exercicio. Quando nao existe expectativa de recuperagdo do montante provisionado, os valores creditados na rubrica sdo
realizados contra a baixa definitiva do titulo.

10. Estoques

Consolidado Controladora

1° de abril 1° de abril

2011 2010 de 2009 2011 2010 de 2009

Acucar 163.993 100.404 697 28.271 15.611 697
Etanol 183.238 5 17.126 124.488 5 145
Almoxarifado, embalagem e outros 6.383 566 517 5.643 - -
Total 353.614 100.975 18.340 158.402 15.616 842

Os estoques de produtos comercializaveis, aglcar e etanol, sdo valorizados pelo seu valor justo com base em precos de mercado (“mark to market’)
menos os custos para venda. Mensalmente é realizada a comparagao do custo de aquisicdo, sem incluir gastos com frete, armazenagem e impostos
recuperaveis, e o prego, na data base, equivalente no mercado. Os pregos de referéncia sdo publicos e sao obtidos de mercados ativos, como segue:
* Precos de contratos de agucar bruto negociados na Bolsa de Mercadorias ICE - Intercontinental Exchange (contrato Sugar #11)/NYBOT; ¢ Precos de
etanol anidro e hidratado divulgados pela CEPEA/ESALQ - Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada, departamento da Escola Superior de
Agricultura Luiz de Queiroz (Universidade de Sao Paulo - USP); ¢ Precos de etanol anidro dos contratos balcao, base Ethanol (Platts) T2 FOB Roterda,
divulgados pela CME Group. O valor do ajuste é contabilizado na rubrica de custo das vendas no resultado. Os precos referéncia para o valor justo do
estoque sdo os seguintes para cada final de exercicio:

1° de abril
Commodity indice Mercado Unidade 2011 2010 de 2009
Acucar Bruto Sugar #11 (ICE/NYBOT) ¢lb 27,11 16,59 12,67
Acucar Branco Acucar Cristal (CEPEA/ESALQ) R$/Ton 1133,64 1123,93 785,41
Etanol Anidro Etanol Anidro (CEPEA/ESALQ) R$/m3 1997,4 881,7 680,9
Etanol Hidratado Etanol Hidratado (CEPEA/ESALQ) R$/ms3 1457,9 757,2 592,6
Etanol Anidro (Europa) Ethanol (Platts) T2 FOB Roterda (CME Group) EUR/m? 621 n/a n/a

A Companhia ndo possui estoques em garantia. A partir desse exercicio, a Companhia passou a adquirir etanol para a comercializagcdo junto a
Cooperativa, pois até o exercicio anterior a Companhia nao possuia a autorizagdo junto a ANP - Agéncia Nacional do Petréleo no enquadramento como
agente comercializador do etanol.

11. Impostos a recuperar

Consolidado Controladora

1° de abril 1° de abril

2011 2010 de 2009 2011 2010 de 2009

ICMS 21.576 1.063 604 21.574 1.063 604
IPI 9.070 549 51 9.070 549 51
PIS 5.042 322 7 5.036 319 7
COFINS 23.216 1.485 33 23.192 1.470 33
IRPJ 11.867 18 1.109 10.811 18 1.109
CSLL 3.196 7 401 2.838 7 401
Outros 4.080 - - 4.028 - -
Total 78.047 3.444 2.205 76.549 3.426 2.205

12. Adiantamentos a fornecedores

Corresponde aos adiantamentos realizados durante o exercicio para futura entrega de agucar da safra 2011/2012. Do valor apresentado, a quantia de
R$ 242 em 2011 e de R$ 694 em 2010, referem-se a transagdes com partes relacionadas e sdo apresentadas na nota explicativa 24.

13. Operag6es com bolsas de valores

Refere-se aos saldos a receber de valores depositados referentes a margem, prémios pagos ou recebidos nas transagdes com derivativos nao liquidadas
nas Bolsas de Valores.

14. Ativos e passivos fiscais diferidos
Consolidado: Impostos diferidos de ativos e passivos foram atribuidos da seguinte forma:

Ativos Passivos Liquido
1° de abril 1° de abril 1° de abril
2011 2010 de 2009 2011 2010 de 2009 2011 2010 de 2009
Intangiveis 15.294 15.406 15.518 - - - 15.294 15.406 15.518
Variacao cambial diferida 1.712 - - - - - 1.712 - -
Provisdes 20.841 7.119 4179 - - - 20.841 7.119 4179
Prejuizo fiscal a compensar 20.750 - - - - - 20.750 - -
Valor justo dos estoques - - - (18.441) - - (18.441) - -
Custo atribuido - - - (22.042) (22.416) (21.793) (22.042) (22.416) (21.793)
Derivativos - - - (294) (564) - (294) (564) -
Total 58.597 22.525 19.697 (40.777)  (22.980) (21.793) 17.820 (455) (2.096)
Controladora: Impostos diferidos de ativos e passivos foram atribuidos da seguinte forma:
Ativos Passivos Liquido
1° de abril 1° de abril 1° de abril
2011 2010 de 2009 2011 2010 de 2009 2011 2010 de 2009
Intangiveis 14.974 14.974 14.974 - - - 14.974 14.974 14.974
Variagao cambial diferida 1.712 - - - - - 1.712 - -
Provisdes 16.134 2.780 . . . - 16.134 2.780 .
Prejuizo fiscal a compensar 20.605 - - - - - 20.605 - -
Valor justo dos estoques - - - (18.441) - - (18.441) - -
Custo atribuido - - - (120) (66) (17) (120) (66) 17)
Derivativos - - - - (5) - - (5) -
Total 53.425 17.754 14.974 (18.561) (71) 17) 34.864 17.683 14.957
Movimentag&o das diferencas tempordrias durante 0 ano
Consolidado
Saldo em Saldo em Saldo em
1° de abril Reconhecida 31 de marco Reconhecida 31 de marco
de 2009 no resultado de 2010 no resultado de 2011
Intangiveis 15.518 (112) 15.406 (112) 15.294
Variaca@o cambial diferida - - - 1.712 1.712
Provisdes 4179 2.940 7119 13.722 20.841
Prejuizo fiscal a compensar - - - 20.750 20.750
Valor justo dos estoques - - - (18.441) (18.441)
Imobilizado (21.793) (623) (22.416) 374 (22.042)
Derivativos - (564) (564) 270 (294)
(2.096) 1.641 (455) 18.275 17.820
Controladora
Saldo em Saldo em Saldo em
1° de abril Reconhecida 31 de marco Reconhecida 31 de marco
de 2009 no resultado de 2010 no resultado de 2011
Intangiveis 14.974 - 14.974 - 14.974
Variaga@o cambial diferida - - - 1.712 1.712
Provisdes - 2.780 2.780 13.354 16.134
Prejuizo fiscal a compensar - - - 20.605 20.605
Valor justo dos estoques - - - (18.441) (18.441)
Imobilizado 17) (49) (66) (54) (120)
Derivativos - (5) (5) 5 -
14.957 2.726 17.683 17.181 34.864
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS (Em milhares de Reais)

15. Investimentos

A Companhia registrou um ganho de R$ 362.995 no exercicio encerrado em 31 de margo de 2011 (ante perda de R$ 24.925 em 2010) de equivaléncia patrimonial de suas coligadas, controladas e empreendimentos controlados em conjunto nas demonstragdes financeiras individuais. Em 2011, a Companhia
recebeu R$ 3.119, eliminado nas demonstragdes financeiras consolidadas, em dividendos de Companhias registradas por equivaléncia patrimonial. Nenhuma das entidades contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial tem suas agdes negociadas em Bolsa de Valores. O quadro abaixo apresenta um
sumario das informagdes financeiras em controladas, coligadas e empreendimentos controlados em conjunto. As informacdes apresentadas néao foram ajustadas pelo percentual de participagcdo mantido pela Companhia.

Quantidade Ativos Ativos nao Total de Passivos Passivos nao Total de Patriménio Lucroou Equivaléncia
1° de abril de 2009 Participacao de acoes circulantes circulantes ativos circulantes circulantes passivos Liquido Receitas Despesas prejuizos patrimonial
Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais (a) 99,99995 2.019.842 2.254 134.264 136.518 24.190 53.235 77.425 59.093 61.222 (62.173) (951)

Copersucar Armazéns Gerais (a) 99,99999 3.512.925 137 2.082 2.219 116 - 116 2.103 6 (9.674) (9.668)
Uniduto (c) 26,15 15.015.183 23.196 456 23.652 2.359 - 2.359 21.293 2.148 (9.565) (7.417)
31 de margo de 2010
Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais (a) 99,99999 2.019.842 17.039 125.774 142.813 22.881 45.221 68.102 74.711 73.923 (55.187) 18.736 18.736
Copersucar Armazéns Gerais (a) 99,99999 3.512.925 291 1.570 1.861 120 39.302 39.422 (37.561) 1.812 (41.477) (39.665) (39.665)
Uniduto (c) 26,15 15.015.183 17.605 20.233 37.838 3.131 - 3.131 34.707 1.733 (9.521) (7.788) (3.996)
(24.925)
31 de margo 2011 -
Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais (a) 99,99999 2.019.842 17.201 116.743 133.944 15.439 40.307 55.746 78.198 69.367 (64.808) 4.559 4.559
Copersucar Armazéns Gerais (a) 99,99999 3.512.925 1.640 327.924 329.564 106 56 162 329.402 402.010 (34.933) 367.077 367.077
Uniduto (c) 32,62 18.728.938 940 18.226 19.166 385 - 385 18.780 500 (26.733) (26.233) (8.185)
Logum Logistica S.A. (b) 20,00000 24.649.083 63.477 38.506 101.983 8.343 - 8.343 93.639 611 (4.900) (4.289) (330)
Sugar Express Transportes S.A. (a) 99,99999 49.995 1.345 25 1.370 143 1.302 1.445 (75) 4.211 (4.337) (126) 126)
362.995
(a) Controlada Termos e cronograma de amortizagao da divida: Os termos e condicdes dos empréstimos em aberto sdo os seguintes:
(b) Controle conjunto Consolidado
(c) Coligada 2011 2010 1° de abril de 2009
16. Propriedade para investimento Taxa
Construgdes Imobilizado em média
Terrenos e benfeitorias construcéo Total anual de Ano de Valor Valor Valor Valor Valor  Valor
Saldo em 1° de abril de 2009 - - - - Moeda Indexador juros vencimento contabil justo contabil justo contabil justo
Adicoes 5.433 3.392 41 8.866 Nota de Crédito de Exportagcdo USD Taxa Pré-fixada 2,50% 2012a2015 341.651  341.651 - - - -
Saldo em 31 de marco de 2010 5.433 3.392 41 8.866 Empréstimo Direto Externo USD Taxa Pré-fixada 2,69% 2011a2013 336.183 336.183 - - - -
Adicoes = = 7.285 7.285 Capital de Giro USD Taxa Pré-fixada 3,19% 2011a2014 377.038 377.036 297.236 298.906 356.326 356.720
Saldo em 31 de margo de 2011 5.433 3.392 7.326 16.151 BNDES - PASS R$ Taxa Pré-fixada 9,00% 2011 38.397  38.390 - - - -
Depreclago?s ) Cédula de Creédito a Exportagéo R$ CDI  108,00% 2011 a2012 309.637  309.637 - - - -
Saldo em 1° de abril de 2009 = = = ——=  BNDES - FINAME R$ TP  998% 201122016 _ 11213 _ 11.213 _20.980 _20.980 _31.522 _31.522
Daldo em 31 de margo de 2010 = = = T 1.414.119 1.414.110 318.216 319.886 387.848 388.242
sepremagoes 0 periodo - (108) = __(108) Do montante apresentado acima, o valor de R$ 1.247.488 esta garantido por aval da parte relacionada - Cooperativa (vide nota explicativa 24).
aldo em 31 de marco de 2011 - (108) - 108 Controladora
Valor contabil 2011 2010 1° de abril de 2009
Em 31 de margo de 2010 5.433 3.392 41 8.866 € abril ce
Em 31 de margo de 2011 5.433 3.284 7.326 16.043 T'a)fa
A controladora Copersucar S.A. possui um armazém que é mantido como propriedade para investimento por meio de arrendamento a parte relacionada - média
Copersucar Armazéns Gerais. O prazo deste arrendamento é de dois anos. Renovagdes subseqtientes podem ocorrer, caso as partes cheguem a um anual de Ano de Valor Valor Valor  Valor Valor  Valor
acordo. Nenhum aluguel contingente é cobrado. O valor justo deste ativo ndo difere do custo de aquisicdo que ocorreu em 20 de janeiro de 2010, Moeda Indexador juros vencimento _ contabil justo contédbil _ justo contabil _ justo
acrescentando-se as obras em andamento (benfeitorias) até 31 de margo de 2011. Nota de Crédito de Exportacao USD Taxa pré-fixada 2,50% 2012a2015 341.651  341.651 - - - -
17. Ativo imobilizado Empréstimo Direto Externo USD Taxa pré-fixada 2,69% 2011a2013 336.183 336.183 - - - -
Consolidado BNDES - PASS R$ Taxa pré-fixada 9,00% 2011 38.397 38.390 - - - -
Equipamentos Cédula de Crédito & Exportagao R$ CDI  108,00% 2011a2012 _309.637  309.637 - - - -
Construcoes Maquinas de Imobilizado 3 1.025.868 1.025.861 iy - = =
e e processamento Moveis e Benfeitorias em Vencimentos do principal e juros dos Empréstimos e Financiamentos
Terrenos benfeitorias equipamentos de dados utensilios Veiculos em terceiros construgéo Total Consolidado Controladora
Custo 2011 2011
Saldo em 1° de abril de 2009 - - 93.811 2.001 2.704 1.647 94.892 611 195.666 2011 388.795 169.811
Adicoes - - 10 72 70 916 - 11.137  12.205 2012 452.226 452.226
Alienagtes - - - (7) - (816) = — (823) 2013 306.622 306.622
Saldo em 31 de margo de 2010 - - 93.821 2.066 2.774 _ 1.747 94.892 11.748 207.048 2014 163.024 _
Adigdes - - 318 245 114 288 - 2.990 ~ 13.955 2015 97.209 97.209
Alienagdes - - - (31) (20) (155) - (24)  (230) 2016 6043 C
Transferéncias 5.433 3.392 1.602 143 - - - (10.570) - 1.414.119 1.025.868
Saldo em 31 de marco de 2011 5.433 3.392 95.741 2.423 2.868 1.880 94.892 14.144 220.773 L
Depreciagoes — 21. Impostos e contribuicdes a recolher
Saldo em 1° de abril de 2009 - - (43.681) (509) (287) (207) (26.858) - (71.542) Consolidado Controladora
Depreciagoes do periodo - - (7.232) (362) (176) (190) (2.571) - (10.531) 1° de abril 1° de abril
ég?gggeérism de marco de 2010 - - (50 915) (ssg) (465) (;gg) (29 42;) - (81 ;gg) 2011 2010 _de 2009 2 2010 de 2009
iy — a = = = . 3 . .
Depreciagbes do periodo - (109) (7.371) 417) (181) (223) (2.571) - (10.872) :(P:|MS 8 22? 4 ggg ?gg 8 23? 8 ggg ?Sg
Alienagoes - - - 20 - 37 - - 57 PIS 46 49 52 8 3 >
3a|ldo emt3’1b _clie margo de 2011 - (109) (58.284) (1.264) (644) __ (414) (32.000) — (92.715) COFINS 141 164 189 a8 13 1
alor contabil
Em 1° de abril de 2009 - - 50.130 1492 2417 1.440 68.034 611 124.124 AP 24420 10705 833 23.108 8.050 833
Em 31 de marco de 2010 - - 42.908 1.199 2311 1519 65.463 11.748 125.147 CSLL 8.753 3.810 306 8.338 2.904 306
Em 31 de marco de 2011 5.433 3.283 37.457 1.159 2224  1.466 62.892 14.144 128.058 OUTROS 515 429 480 496 387 364
Controladora 1SS 204 167 116 - - -
Equipamentos de Total do circulante 37.375 20.308 2.626 35.284 16.334 2.166
Maquinas e processamento Moveis e Imobilizado em Impostos parcelados 810 - - - - -
equipamentos de dados utensilios Veiculos construcao Total Total do nao circulante 810 - - - - -
gulzto de abril d Total 38.185 20.308 2.626 35.284 16.334 2.166
aldo em 1° de abril de 2009 144 1.463 2.343 1.411 47 5.408 o5 P AN - - - -
Adicoes - 70 31 880 2078 3,059 22, Prolv!sao Eara conhngenmals ) o . o ) i o
Alienacdes - e — (724) - (726) A Administragdo, com base em informacoes de seus assessores juridicos, analisou as demandas judiciais pendentes e, quanto as agdes tributérias e
Transferéncias — — — — — — trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as
Saldo em 31 de marco de 2010 144 1.531 2.374 1.567 2.125 7.741 provaveis perdas estimadas com as acdes em curso, Como se segue:
Adicoes 142 135 81 258 X 4760 Consolidado Controladora
Alienacdes - (12) - (155) (24) (191) Tributarias Trabalhistas Total Tributarias Trabalhistas Total
Transferéncias 1.385 - - - (1.385) - Saldo em 1° de abril de 2009 10.432 236 10.668 609 - 609
Saldo em 31 de margo de 2011 1.671 1.654 2.455 1.670 4.860 12.310 Provisées feitas durante o periodo 5.332 - 5.332 4.195 - 4.195
Depreciagoes ) Provisdes utilizadas durante o periodo - (109) (109) - - -
Saldo em 1° de abril de 2009 @) (140) (117) (122) - (386)  saldo em 31 de marco de 2010 15.764 127 15.891 4.804 - 4.804
Depreciagbes do periodo (14) (322) (159) (163) - (658) Provisdes feitas durante o periodo ~ 5825 1152 6.977 4.896 - 4.896
?rlllennseflgl?éiscias B B B 11i B 11‘_" Provisdes utilizadas durante o periodo (966) (60) (1.026) - - -
Saldo em 31 de marco de 2010 1) (462) 276 (a71) _ (930) Saldo em 31 de: margo de 2011 ) ) o 20.623 1.219 21.842 9.700 = 9.700
Depreciacdes do periodo {54) @52) —(162) e = =869 Para as contingéncias apresentadas acima existem depdsitos judiciais para o Consolidado e Controlgdora que compdem o rpontar)te re_zspecnvame_ntle de
Alienagdes _ 4 _ 37 _ 41 R$ 19.466 e R$ 9.221 em 2011 (R$ 13.437 e R$ 4.105 em 2010 e R$ 8.575 e R$ 326 em 1° de abril de 2009). A Companhia esta pleiteando em juizo a
Transferéncias - — — — - - exclusdo do ICMS da base de calculo dos PIS e da COFINS, por entender que tal valor (ICMS) néo constitui receita ou faturamento e sim imposto estadual
Saldo em 31 de margo de 2011 (175) (810) (438) (335) - (1.758) e a Companhia é somente um agente arrecadador. Por decorréncia da medida judicial, esta recolhendo PIS e COFINS com exclus&do do ICMS da base de
Valor contabil célculo e depositando em juizo a diferenga. A Companhia nao possui contingéncias com riscos avaliados como possiveis para perda.
Em 1° de abril de 2009 137 1.323 2.226 1.289 47 5.023 23. Instrumentos financeiros
Em g] gg m:;gg gg 281? 1132 1223 gg?g }ggg i;gg 182;% A Companhia opera com diversos instrumentos financeiros, sendo eles: aplicagdes financeiras, contas a receber de clientes, contas a pagar a

fornecedores e empréstimos e financiamentos. Também faz parte da carteira de instrumentos financeiros, as operagdes com derivativos que sao
contratadas para protecao da volatilidade de mercado, bem como, as operacdes de compra e venda a termo de mercadoria com a Cooperativa. Para esse
fim s&o utilizados os seguintes instrumentos de protecao: swap cambial, operagdes com NDF - Non-Deliverable Forwards, futuros e opcdes de
commodities e moeda. Classificacdo dos instrumentos financeiros: Durante o exercicio findo de 31 de marco de 2011, néo foi realizada nenhuma
reclassificagdo de instrumentos financeiros.

Imobilizado em construgao: Durante o ano encerrado em 31 de margo de 2011, a Companhia adquiriu um armazém na cidade de Ribeirdo Preto (SP),
do qual estdo sendo realizadas benfeitorias e reformas. A Companhia avaliou os custos de empréstimos capitalizaveis e nao realizou nenhum ajuste, pois
os saldos apurados foram avaliados e considerados irrelevantes. Custo atribuido: A Companhia optou pela adogéo do custo atribuido (deemed cost)
ajustando os saldos de abertura na data de transicdo em 1° de abril de 2009 para fins de comparagao. Os valores justos utilizados na adogao do custo
atribuido foram estimados por empresa terceirizada especializada em avaliagdes patrimoniais, com experiéncia e competéncia profissional, objetividade e

conhecimento técnico dos bens avaliados. Os especialistas externos, para realizarem este trabalho consideraram informagdes a respeito da utilizacdo dos Consolidado Controladora
bens avaliados, mudancgas tecnoldgicas ocorridas e em curso e ambiente econémico em que operam, considerando o planejamento e outras 1° de abril 1° de abril
peculiaridades dos negécios da Companhia. Como parte da adogao do custo atribuido a Administragcao da Companhia avaliou todas as classes do ativo 2011 2010 de 2009 2011 2010 de 2009
imobilizado para fins de adog&@o do custo atribuido em 1° de abril de 2009. Adicionalmente, foi realizada a revisao da vida util estimada e do valor residual. Instrumento financeiro designado pelo valor justo
A taxa média ponderada da vida util dos bens registrados no ativo imobilizado esta evidenciada na nota explicativa 4.d.iv. por meio do resultado
Os efeitos nos principais grupos de conta decorrentes da adogéo do custo atribuido em 1° de abril de 2009 foi: Ativos
. Equipamentos de - Benfeitorias em Caixa e equivalentes de caixa 452559 132.719 96.968  195.602 11.112 8.382
. Maqumas € processamentos Move'I.s € - proprleda.des Bens em Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados 207.446 598.997 25.449 - 16 -
Consolidado equipamentos de dados  utensilios Veiculos de terceiros construcdes Total Passivos
Saldo em 31 de marco de 2009 59.223 2.001 2.688 1.567 65.480 611 131.570 ) . - = .
Ajustes para adogao do custo atribuido 34.588 _ 16 80 29.412 _ 64.096 Instru'me.ntos f|nancelr9s Eﬁerlvatlvos nao realizados 32.236 547.510 2.304 31.161 - -
Saldo em 1° de abril de 2009 93.811 2.001 2.704 1.647 94.892 611 195666  CmPpréstimos e recebiveis
Equipamentos de Benfeitorias em Contas a receber de clientes 880.586  418.632 177.856 615.075 233.307 56.966
Maquinase  processamentos  Méveis e propriedades Bens em Operagdes com bolsa de valores 117.085 - 30.393 - - -
Controladora equipamentos de dados  utensilios  Veiculos de terceiros construcées Total Partes relacionadas 21.074 3.965 97.415 23.515 3.290 -
Saldo em 31 de marco de 2009 144 1.463 2.343 1.360 - 47 5.357 Adiantamentos a fornecedores 57.169 18.552 40.819 18.885 9.101 1.704
Ajustes para adogao do custo atribuido - - - 51 - - 51 Outros créditos 2.441 1.398 1.417 1.649 1.159 771
Saldo em 1° de abril de 2009 144 1.463 2.343 1.411 - 47 5.408 Passivos mantidos pelo custo amortizado
O patriménio liquido no Consolidado e na Controladora foram aumentados em R$ 64.097 e R$ 51, sendo, respectivamente, R$ 42.304 e R$ 34 liquidos Fornecedores 427.710 384.368 74.230 30.763 233.088 51.543
de imposto de renda e contribuicao social diferidos. A Administragao estimou que os efeitos decorrentes da adogao do custo atribuido na despesa de  Empréstimos e financiamentos 1.414.119  318.216 387.848  1.025.868 - -
depreciacdo nos exercicios atual e futuro sera conforme abaixo: . Operagdes com bolsa de valores — 28.911 — — — —
Consolidado 2011 2012 2013 2014 2015 _Apds _ Total Partes relacionadas 339 11.114 54.101 54.086 10.863 11.886
Aumento da despesa por depreciagao 7523 7523 7.523 6.384 3.604 25524 58.081 gi“stgisscggt:rsézifjgar 5.280 1877 1450 709 1110 81
Controladora Exposigao a riscos de crédito
Aumento da despesa por depreciacdo 6 6 6 6 6 21 51 A exposi¢cdo maxima do risco do crédito estd substancialmente concentrada nos instrumentgs financeiros abaixo:
O relatério de avaliagao gerado pelos especialistas foi aprovado pela Diretoria e pelo Conselho de Administragdo da Companhia. Consolldado1o de abril Controladora 15 de abrii
18. Intangivel
Corseans tw g e dem oy o ez
. ) Aplicagdes financeiras 312.662 97.261 62.363 186.320 - -
i:[ﬂgiggég de abril de 2009 ;3 - - ;g Contas a receber de clientes 880.586 418.632  177.856  615.075 233.307 56.966
Saldo em 31 de margo de 2010 43 — - 43 Adiantamentos a fornecedores 57.169 18.552 40.819 18.885 9.101 1.704
Adicoes 3.803 137 5.002 10.022 Operagdes com bolsa de valores 117.085 - 30.393 - - -
Saldo em 31 de margo de 2011 3.936 137 5.992 10.065 Instrumentos financeiros derivativos néo realizados 207.446 598.997 25.449 - 16 -
I Outros créditos 2.441 1.398 1.417 1.649 1.159 771
Amortizacoes As operagdes de aplicacdes financeiras sdo pulverizadas em diversas institui¢des financeiras, consideradas pelo mercado de primeira linha. Os trés
Saldo em 1° de abril de 2009 - - - - clientes mais relevantes da Companhia séo responsaveis por R$ 502.032 dos recebiveis em 31 de marco de 2011 (R$ 203.930 em 2010 e R$ 89.640 em
Amortizagdo do periodo 7 - - 1° de abril de 2009), sendo que durante esses periodos ocorreram troca de relevancia entre os clientes. Em relagao a Receita Operacional, em 31 de
Saldo em 31 de marco de 2010 7 - - 7 margo de 2011, a Companhia possui apenas um cliente com representatividade superior a 10% das receitas do exercicio, com um montante equivalente
Amortizagéo do periodo 288 - - 288 a R$ 1.497.716, representando 18,03%. Para o mesmo periodo comparativo em 2010, existem trés clientes com mais de 10% de participagdo na Receita
Saldo em 31 de margo de 2011 295 = = 295 Operacional, totalizando a quantia de R$ 1.929.125, equivalente a um percentual de 51%. Os demais instrumentos financeiros ndo apresentam
Va|°'°°°"tab'_| concentragbes significativas de risco, exceto pelas contas a receber de clientes, as quais a Companhia faz uso de cartas de créditos ou CAD -
Erm" ; 1 ‘:‘ee?:":r'g%e dzeogg 10 ;g - - ;132 Cash Against Document para protecao de sua carteira. Contas a receber de clientes: A exposi¢cdo maxima ao risco de crédito na data do relatério por
- " regido geografica para as contas a receber de clientes apresentado acima foi de:
Em _31 de marco de 2011 3.641 137 5.992 9.770 Consolidado
rojeto Etanolduto val E . val E icso 1° de abril val E —
Corresponde ao projeto de implementagao do sistema de transporte de etanol, derivados de petréleo e outros biocombustiveis. alor  Exposicao alor  Exposicao e abri alor Exposicao
Controladora Softwares Marcas Total 2011  garantido liquida 2010 garantido liquida _ de 2009 garantido liquida
Custo
Saldo em 1° de abril de 2009 14 — 14 Doméstico 410.510 - 410.510 130.051 - 130.051 43.487 - 43.487
Aquisicdes 29 — 29 Dubai (c) 117.742 117.742 - 68.671 68.671 - 26.558 26.558 -
Saldo em 31 de marco de 2010 43 - 43 Argélia (c) 42.365 42.365 - 41.994 41.994 - - - -
Adicoes - 137 137 EUA (a) 30.222 30.222 - 55.733 55.733 - - . .
Transferéncia do imobilizado 3.874 - 3.874 Inglaterra (c) 29.790 29.790 - 13.980 13.980 - 13.592 13.592 -
Saldo em 31 de marco de 2011 __ 3917 137 4.054 Suica (c) 6.366 6.366 - - - - 30.145 30.145 -
Amortizacbes Outros (b) 15.432 15.432 - 3.306 3.306 - 49.996 49.996 -
Saldo em 1° de abril de 2009 - - - Partes relacionadas (d) 229.367 229.367 — 104.906 _ 104.906 - 14.078 14.078 -
é";g”'za?aaf; %0 periodo de 2010 7; — = ; 881.794 471.284 410510 418.641 _ 288.590 130.051 _ 177.856 _ 134.369 43.487
Aran Og;:(‘;éo d :p’gﬁ;%g e — o (-) Perda por impairment (1.208) - (1.208) © - 9 - - -
Saldo em 31 de marco de 2011 201 201 880.586 471.284 409.302 418.632 _ 288.590 130.042 177.856 134.369 43.487
Valor Contabil I Controladora
Em 1° abril de 2009 14 14 Valor Exposicao Valor Exposicao 1° de abril Valor Exposicdo
Em 31 de marco de 2010 36 36 2011  garantido liquida 2010 garantido liquida  de 2009 garantido liquida
Em 31 de margo de 2011 3.626 3.763
Durante o exercicio, a Companhia adquiriu junto & Cooperativa, o direito de uso da marca “Copersucar’. Doméstico 410.462 - 410.462 130.044 - 130.044 42.888 - 42.888
19. Fornecedores Outros 285 285 - 871 871 - - - -
. Partes relacionadas (d) 205.536 205.536 - 102.401 102.401 - 14.078 14.078 -
Consolidado. o Controladora s 616.283 _205.821 _ 410.462 233.316 _103.272 _ 130.044 _ 56.966 _ 14.078 __ 42.888
() Perda por impairment (1.208) - (1.208) 9) - 9) - - -
Fornecedores nacionais HNota 16622;; 25231‘1] d;é ggg 172' g;; 1; g;g de 2832 615.075 205.821 409.254 233.307 _ 103.272 130.035 56.966 14.078 42.888
Partes relacionadas 24 261.455 358.457 50.568 13.190 214.850 50.568 (a) 3% do saldo garantido por carta de crédito com bancos de primeira linha e 97% de venda a prazo de etanol para um cliente com garantias da matriz
427710  384.368 74.230 30.763 233.088 51543 desta empresa;

(b) Valor 100% garantido, sendo: 72% por meio de carta de crédito, 28% Cash Against Documents;

(c) Saldos 100% garantidos por carta de crédito de bancos internacionais de primeira linha;

(d) A Companhia nao considera existéncia de risco de crédito para suas transagdes com partes relacionadas.
Perdas por redugéo no valor recuperavel

O vencimento das contas a receber de clientes na data das demonstragdes financeiras era:

Os saldos de Fornecedores Nacionais e Partes Relacionadas correspondem ao item Contas a pagar de aquisi¢do de aglcar e etanol.
A exposicdo da Companhia a riscos de liquidez relacionados a contas a pagar a fornecedores e outras contas a pagar € divulgada na nota explicativa 23.

20. Empréstimos e financiamentos

Esta nota explicativa fornece informagdes sobre os termos contratuais dos empréstimos com juros, que sao mensurados pelo custo amortizado. Para mais
informacdes sobre a exposicdo da Companhia a riscos de taxa de juros, moeda estrangeira e liquidez, veja nota explicativa 23.

Consolidado Controladora

1° de abril 1° de abril Consolidado Bruto Impairment Bruto Impairment Bruto Impairment

2011 2010 de 2009 2011 2010 de 2009 2011 2010 1° de abril de 2009
Passivo circulante Néo vencidos 523.125 - 381.251 - 87.164 -
Nota de Crédito de Exportacéo 180.753 - - 180.753 - - Vencidos ha 0-30 dias 178.875 - 14.228 - 84.311 -
Empréstimo Direto Externo-Resolugao 4131 97.062 - - 97.062 - - Vencidos ha 31-120 dias 124.416 - 920 - 6.330 -
Capital de Giro 214.167  297.236 356.326 - - ~  Acima de 120 dias (a) 55.378 (1.208) 22.242 (9) 51 -
BNDES - PASS ; 38.397 - - 38.397 - - Total 881.794 (1.208) 418.641 9) 177.856 -
Cédula de Crédito a Exportagéo 36.634 - - 36.634 - - -

BNDES-FINAME 6.075 9.755 10.122 = = = Controladora Bruto Impai i i

pairment Bruto Impairment Bruto Impairment

Passivo ndo circulante 573.088 306.991 366.448 352.846 - - 2011 2010 1° de abril de 2009
Nota de Crédito de Exportagio 160.898 - - 160.898 - - Rovend® s 85150 - 188,802 - aroee -
Empréstimo Direto Externo-Resolugo 4131 239.121 - - 239.121 - - encidos ha 0-30 dias : - - - - -
Capital de Giro 162.870 _ _ _ _ _ Vencidos ha 31-120 dias 15.511 - 2.283 - 2.794 -
Cédula de Crédito & Exportagéo 273.003 - - 273.003 - - Acima de 120 dias (a) 49.666 (1.208) 33.809 (9) - -
BNDES-FINAME 5.139 11.225 21.400 — — — Total 616.283 (1.208) 233.316 (9) 56.966 -

841.031 11.225 21.400 673.022 —- - (a) Tanto para o Consolidado quanto para a Controladora, da quantia apresentada para 31 de marco de 2011, o valor de R$ 42.252 refere-se a transacoes
1.414.119 318.216 387.848  1.025.868 - - com partes relacionadas.

continua—j¢
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS (Em milhares de Reais)

Risco de commodities

Consolidado
Valor justo (R$ mil) Valor justo (R$ mil) Valor justo (R$ mil)
Volume Notional (R$ mil) 2011 2010 2009
Até 6 Superior a 6 Valor Até 6 Superior a 6 Valor Até 6 Superior a 6 Valor
2011 2010 2009 2011 2010 2009 meses meses justo meses meses justo meses meses justo
Contratos a termo
Posicdo comprada
Mercadorias
Acticar (toneladas) 2.064.468 2.408.528 - 1.084.098 1.462.775 - 108.442 (7.717) 100.725 (546.349) (1.161) (547.510) - - -
Contratos futuros (Forward)
Posicao vendida
Mercadorias
Etanol (m?) (6.000) - - (85) - - 69 (166) (97) - - - - - -
Aguicar (tonelada) (1.945.946) (1.930.441) (1.421.880) (1.852.172) (1.714.494) (433.609) 47.455 8.465 55.920 460.910 (1.161) 459.749 25.459 - 25.459
NDF - Agticar (toneladas) (873.801) (386.098) - (863.422) (389.090) - - 50.033 50.033 137.588 - 137.588 - - -
47.524 58.332 105.856 598.498 (1.161) 597.337 25.459 - 25.459
A metodologia para apurar o valor justo dos derivativos estd apresentada na nota explicativa 5. A Companhia utiliza basicamente duas categorias de Consolidado
instrumentos de prego para controle da exposicao de commodities: a. Contratos derivativos futuros e de opgdes negociados diretamente pela Companhia Efeitos no balanco Efeito no Efeitos no balanco  Efeitos no Efeitos no balango
em Bolsa (ICE/NYBOT) ou balcio com instituigGes financeiras de primeira linha, incluindo nessa categoria o NDF (Non Deliverable Forward); b. Contratos ~ Consolidado patrimonial resultado patrimonial resultado patrimonial
a termo negociados diretamente com clientes e fornecedores. O valor justo dos contratos derivativos futuros e de opgdes em bolsa é equivalente ao valor . 201 . 2011 _ 2010 _ 2010 . 2009 _
de mercado para a reversao de tais posicoes. As operacdes realizadas em ambiente de Bolsa tém a necessidade da disponibilizacdo de margens iniciais . " —Ativo Passivo __Ativo Passivo _Ativo Passivo
e os ajustes sao realizados diariamente, de acordo com a variagao do prego referencial. Para os contratos de balcdo, a mensuracéao pelo valor justo é dada Fixed-term of commodities 206.581 — 157.956 597887 547.510 49.941 25449 -
| Jlf ; ) I g&o dop <;| . i e Gao pe ] | 206.581 - 157.956 597.337 547.510 49.941 25.449 -
pela diferenca entre pregos fixados na contratagao e seus respectivos valores de mercado via informagéo publica. Essa mensuragéo segue os modelos o baliverable Forwards 865 1075 1.870 1.660 — 3.964 — 2304
usuais de mercado e sdo calculadas mensalmente tanto pela Companhia como pelos bancos que intermediam as operagdes. Para esses contratos ndo  gwap _ 31.161 (31.161) — - - - -
ha necessidade de depésitos de margem. O impacto sobre o fluxo de caixa da Companhia se da somente na data de liquidagao. A mensuragéo do valor 865 32.236 (29.291) 1.660 - 3.964 - 2.304
justo dos contratos a termo com clientes e fornecedores é realizada com base na diferenca entre o prego de compra ou venda fixado e o preco de mercado 207.446 32.236 598.997 547.510 25.449 2.304
na data base. Para determinagdo dos precos de mercado, séo utilizados os mesmos indicadores da fixacao, ou seja, cotagcdes Sugar #11/ICE. Paracada  Circulante 207.446 7.340 598.997 547.510 25.449 2.304
contrato futuro nas modalidades AA (Against Actuals), SEO (Seller Execution Order) e BEO (Buyer Execution Order), ha um contrato fisico com as mesmas ~ Né&o circulante - 24.896 - - - -
variaveis de precos e volumes. Nos contratos a termo, esté incluido o volume de 1.568 mil toneladas e notional de R$ 1.318 mil em 2011, referentes a0 ~ Controladora ) ) . . .
Contrato de Fornecimento com a Cooperativa (ver nota explicativa 24), onde os volumes sao ratificados mensalmente. O prego de negociagao segue o Efeitos no ba!IaIngo Efe't|° no Efeitos no ballalngo Efe|ttl>s no Efeitos no baflalngo
indice Agucar Bruto CEPEA/ESALQ, sendo o modelo de célculo do valor justo, na data base, determinado pela diferenca entre: o Gltimo indice Agucar patrimonia resultado patrimonia resultado patrimonia
) . . 2011 2011 2010 2010 2009
Bruto CEPEA/ESALQ divulgado e a média de precos Sugar #11/ICE de acordo com os volumes de entrega para cada correspondente vencimento de tela - - n - - -

N o N T e ) . Ativo Passivo Ativo Passivo Ativo Passivo
na ICE. Os efeitos de polarizagéo (4,05%) e custos de frete e elevagao sao ajustados ao prego indice Agucar Bruto CEPEA/ESALQ. Analise de .. peliverable Forwards - _ - _ (16) 16 - _ 16 - _ - _
sensibilidade para risco de commodities: A Companhia adotou trés cendrios para a andlise de sensibilidade, sendo um provavel, apresentado, abaixo, SWAP _ 31.161 (31.161) _ _ _ _ _
e dois que possam apresentar efeitos de depreciagdo do valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia. O cendrio Provavel foi definido — 31.161 (31.177) 16 _ 16 _ _
internamente pela area de inteligéncia de mercado representa a expectativa da Companhia com relagédo a variagao deste indicador para os préximos 12 Circulante - 6.265 16 - - -
meses. Os cenarios: Possivel e Remoto s@o os cenarios propostos pela Instrugdo n° 475/08 da CVM. A metodologia utilizada foi a de Nao circulante - 24.896 - - - -

delta MTM, ou seja, o recélculo do valor justo com estresse de cada cenario sobre a taxa de mercado do dia 31 de margo de 2011.

Cenarios
Risco de preco das commodities Provavel Possivel Remoto
Cenarios e niveis de preco -10% ($24 c/libra)  -25% ($20 c/libra)  -50% ($13 c/libra)
Né&o derivativos (206.355) (515.887) (1.031.773)
Derivativos 260.964 652.410 1.304.821
Efeito total 54.609 136.523 273.048

Em virtude da sazonalidade do comportamento da cotagao da commodity - agucar, esse cenario esta sujeito a variagdes durante o Ano Safra.

Risco de liquidez: A seguir estdo as maturidades contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de juros incorridos e excluindo o impacto de
acordos de negociacdo de moedas pela posicao liquida.

Consolidado

31 de marco de 2011 Valor 6 meses De6a12 Entrele De2a5 Mais que

contabil ou menos 2 anos anos 5 anos
Fornecedores 427.710 427.710 - - - -
Empréstimos e financiamentos 1.414.119 352.103 220.985 458.858 381.523 650
Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados:

NDF 1.075 1.083 (8) - - -

Swap 31.161 2.240 4.025 1.826 28.070 -
Outras contas a pagar 5.280 5.280 - - - -
31 de marco de 2010 Valor 6 meses De6a12 Entre1e De2a5 Mais que

contabil ou menos 2 anos anos 5 anos
Fornecedores 384.368 384.368 - - - -
Empréstimos e financiamentos 318.216 136.563 170.428 6.141 3.327 1.757
Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados:

NDF 1.660 1.660 - - - -
Operagdes com bolsas de valores 28.911 28.911 - - - -
Outras contas a pagar 1.377 1.377 - - - -
1° de abril de 2009 Valor 6 meses De6a12 Entretle De2a5 Mais que

contabil ou menos 2 anos anos 5 anos
Empréstimos e financiamentos 387.848 179.874 186.574 10.035 8.510 2.855
Fornecedores 74.230 74.230 - - - -
Instrumentos financeiros derivativos n4o realizados:

NDF 3.964 3.964 - - - -
Operagdes com bolsas de valores - - - - - -
Outras contas a pagar 1.450 1.450 - - - -
Controladora
31 de marco de 2011

Valor 6 meses De6a12 Entrete De2a5 Mais que

contabil ou menos meses 2 anos anos 5 anos

Fornecedores 30.763 30.763 - - - -

Empréstimos e financiamentos 1.025.868 133.247 219.599 457.512 215.510 -
Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados:

Swap 31.161 2.240 4.025 1.826 23.070 -
Outras contas a pagar 709 709 - - - -
31 de marco de 2010

Valor 6 meses De6ai2 Entrele De2a5 Mais que

contabil ou menos 2 anos anos 5 anos

Fornecedores 233.088 233.088 - - - -

Outras contas a pagar 1.110 1.110 - - - -
1° de abril de 2009

Valor 6 meses De6a12 Entretle De2a5 Mais que

contabil ou menos 2 anos anos 5 anos

Fornecedores 51.543 51.543 - = - -

Outras contas a pagar 81 81 - - - -

Risco cambial: Exposicdo a moeda estrangeira: A exposi¢do da Companhia esta substancialmente atrelada a délar americano (USD) nas datas base
apresentada abaixo:

Consolidado

2011 2010 1° de abril de 2009
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 231.340 113.966 88.031
Contas a receber de clientes 277.267 186.023 120.291
Estoques 194.472 84.793 16.981
Adiantamentos a fornecedores 38.167 10.145 39.115
Operagdes com bolsa de valores 117.085 - 30.393
Instrumentos financeiros derivativos nado realizados 206.581 597.337 25.449
Passivos
Fornecedores (394.171) (154.960) (21.389)
Empréstimos e financiamentos (1.054.870) (297.236) (356.326)
Partes relacionadas - - (36.132)
Operagdes com bolsa de valores - (28.911) -
Instrumentos financeiros derivativos nédo realizados (1.075) (547.510) -
Outras contas a pagar (3.986) (3) -
Exposicéao bruta do balango patrimonial (389.190) (36.356) (93.587)
Notional derivativos contratados para prote¢éo de risco cambial 683.617 (68.314) -
Exposicao liquida 294.427 (104.670) (93.587)
Controladora

2011 2010 1° de abril de 2009
Ativos
Contas a receber de clientes 15.177 3.210 329
Passivos
Fornecedores (53.989) - -
Empréstimos e financiamentos (677.833) - -
Exposicao bruta do balancgo patrimonial (716.645) 3.210 329
Notional derivativos contratados 674.399 (944) —
Exposicéo liquida (42.246) 2.266 329

A exposicao cambial da Companhia refere-se basicamente aos saldos contabeis da operagao da Copersucar Trading. Os valores abaixo compdem o saldo
de Notional apresentado acima:

Consolidado Controladora
Modalidade Contraparte Vencimento 2011 2010 2011 2010
NDF de cambio  Merril Lynch/Deutsche 2011 a 2012 9.218 (68.314) - (944)
Swap cambial Itat/Deutsche/Rabobank/Citibank/HSBC/Merril Lynch 2011 a 2015 674.399 - 674399 -
Total 683.617 (68.314) 674.399 (944)

Analise de sensibilidade de cambio: A Companhia adotou trés cenarios para a andlise de sensibilidade, sendo um provavel, apresentado, abaixo, e dois
que possam apresentar efeitos de deterioragéao no valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia. O cenario Provavel foi definido internamente
pela area de Inteligéncia de Mercado representa a expectativa da empresa com relagdo a variagao deste indicador para os préximos 12 meses. Os
cenarios: Possivel e Remoto sdo os cenarios propostos pela Instrugao n° 475/08 da CVM. A metodologia utilizada foi a de delta MTM, ou seja, o recélculo
do valor justo com estresse de cada cendrio sobre a taxa de mercado do dia 31 de marco de 2011, subtraido do valor ja reconhecido e apurando-se o valor
do resultado no qual a Companhia seria afetada de acordo com cada cenario. A andlise considera que todas as outras varidveis, especialmente as taxas
de juros, s@o mantidas constantes.

Cendrios
Risco de cambio Provavel Possivel Remoto
Cenérios e niveis de preco 2% (1.667 BRL/USD) 25% (2.036 BRL/USD) 50% (2.443 BRL/USD)
Ativo 25.042 266.228 532.456
Passivo (34.194) (363.526) (726.052)
Derivativos 16.076 170.904 341.809
Efeito total 6.924 73.606 148.213

Uma valorizagéo do Real contra as moedas acima, em 31 de marco, teria 0 mesmo efeito, porém com resultado oposto sobre as moedas apresentadas
acima, considerando que todas as outras variaveis se manteriam constantes. Risco de taxa de juros: Perfil: Na data das demonstragoes financeiras, o
perfil dos instrumentos financeiros remunerados por juros com taxas variaveis era:

Consolidado Controladora

1° de abril 1° de abril

2011 2010 de 2009 2011 2010 de 2009

Ativos financeiros 312.662 97.261 62.363 186.320 - -
Passivos financeiros (320.850) (20.980) (31.522) (309.637) - —

Instrumentos de taxa fixa: A Companhia ndo contabiliza nenhum ativo ou passivo financeiro de taxa de juros fixa pelo valor justo por meio do resultado
e nao designa derivativos (swaps de taxa de juros) como instrumentos de protegao sob um modelo de contabilidade de hedge de valor justo. Portanto, uma
alteracdo nas taxas de juros na data de relatério ndo alteraria o resultado. Instrumentos de taxa varidvel: A Companhia nao realiza andlise de
sensibilidade para instrumentos financeiros vinculados a taxas varidveis de juros, pois considera que os possiveis impactos sdo irrelevantes para as
demonstragdes financeiras da Companhia. Ganhos (perdas) de instrumentos financeiros derivativos néo realizados: A tabela abaixo sumariza os
valores dos ganhos (perdas) registrados em 2011, 2010 e 1° de abril de 2009 que afetaram o balango patrimonial e os valores de 2011 e 2010 que afetaram
o resultado da Companhia:

Valor justo: Valor justo versus valor contabil: Os valores justos dos ativos e passivos financeiros, juntamente com os valores contabeis apresentados no
balanco patrimonial, sdo os seguintes:
Consolidado

2011 2010 1° de abril de 2009
Valor contabil Valor justo Valor contabil Valor justo Valor contabil Valor justo
Instrumentos financeiros
designados pelo valor justo
por meio do resultado
Ativos:
Caixa e equivalentes de caixa 452.559 452.559 132.719 132.719 96.968 96.968
Instrumentos financeiros
derivativos nao realizados 207.446 207.446 598.997 598.997 25.449 25.449
Passivos:
Instrumentos financeiros
derivativos nao realizados 32.236 32.236 547.510 547.510 2.304 2.304
Empréstimos e recebiveis
Contas a receber de clientes 880.586 880.586 418.632 418.632 177.856 177.856
Partes relacionadas 21.074 21.074 3.965 3.965 97.415 97.415
Adiantamentos a fornecedores 57.169 57.169 18.552 18.552 40.819 40.819
Operagdes com bolsa de valores 117.085 117.085 - - 30.393 30.393
Outros créditos 2.441 2.441 1.398 1.398 1.417 1.417
Passivos mantidos pelo
custo amortizado
Fornecedores 427.710 427.710 384.368 384.368 74.230 74.230
Empréstimos e financiamentos 1.414.119 1.414.110 318.216 319.884 387.848 388.242
Operagdes com bolsa de valores - - 28.911 28.911 - -
Partes relacionadas 339 339 11.114 11.114 54.101 54.101
Outras contas a pagar 5.280 5.280 1.377 1.8377 1.450 1.450
Controladora
2011 2010 1° de abril de 2009
Valor contabil Valor justo Valor contabil Valor justo Valor contabil Valor justo
Instrumentos financeiros
designados pelo valor justo
por meio do resultado
Ativos:
Caixa e equivalentes de caixa 195.602 195.602 11.112 11.112 8.382 8.382
Instrumentos financeiros
derivativos nao realizados - - 16 16 - -
Passivos:
Instrumentos financeiros
derivativos nao realizados 31.161 31.161 - - - -
Empréstimos e recebiveis
Contas a receber de clientes 615.075 615.075 233.307 233.307 56.966 56.966
Adiantamentos a fornecedores 18.885 18.885 9.101 9.101 1.704 1.704
Partes relacionadas 23.515 23.515 3.290 3.290 . -
Outros créditos 1.649 1.649 1.159 1.159 771 771
Passivos mantidos pelo
custo amortizado
Fornecedores 30.763 30.763 233.088 233.088 51.543 51.543
Empréstimos e financiamentos 1.025.868 1.025.868 - - - -
Partes relacionadas 54.086 54.086 10.863 10.863 11.886 11.886
Outras contas a pagar 709 709 1.110 1.110 81 81

Hierarquia de valor justo: A tabela a seguir fornece uma analise dos instrumentos financeiros que sdo mensurados pelo valor justo apés o
reconhecimento inicial, agrupados nos Niveis 1 a 3 com base no grau observavel do valor justo: * Mensuracoes de valor justo de Nivel 1: sdo obtidas
de precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos; « Mensuracdes de valor justo de Nivel 2: sdo obtidas por meio
de outras varidveis além dos precgos cotados incluidos no Nivel 1, que s&o observaveis para o ativo ou passivo diretamente (ou seja, como pregos) ou
indiretamente (ou seja, com base em precos); * Mensuragées de valor justo de Nivel 3: sdo as obtidas por meio de técnicas de avaliagao que incluem
varidveis para o ativo ou passivo, mas que nao tém como base os dados observaveis de mercado (dados nao observaveis).

Consolidado

2011

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 452.559 - -
Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados - 207.446 -
Passivos
Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados - 32.236 -
2010

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 132.719 - -
Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados - 598.997 -
Passivos
Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados - 547.510 -
1° de abril de 2009

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 96.968 - -
Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados - 25.449 -
Passivos
Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados — 2.304 —
Controladora
2011

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 195.602 - -
Passivos
Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados - 31.161 -
2010

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 11.112 - -
Instrumentos financeiros derivativos - 16 -
1° de abril de 2009

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 8.382 - -

Compromissos contratuais: Vendas: Considerando que a Companhia opera principalmente no mercado de Commodities, as vendas sao
substancialmente efetuadas ao prego da data da venda. Entretanto, os contratos sdo na sua maioria realizados no curto prazo. O volume em 31 de margo
de 2011 ja contratado para agucar é de 2.950 milhdes de toneladas e 1.797 bilhdes de litros para etanol. Compras: De acordo com o contrato mantido
entre a Companhia e sua parte relacionada - Cooperativa, os volumes compromissados em 31 de margo de 2011 e 31 de margo de 2010 foram de (agucar
em milhdes de toneladas e etanol em bilhdes de litros):

Compra 2011 2010
Acucar branco 2.022 1.411
Agucar bruto 3.797 3.435
Total 5.819 4.846
Etanol anidro 1.942 1178
Etanol hidratado 2618 3.137
Total 4.560 4.315

Logistica: A Companhia tem parcerias estratégicas para prestagéo de servigos de transporte ferroviario com os seguintes fornecedores: América Latina
Logistica - ALL: Prestacao de servigos de transporte de aglcar em vagdes pela malha ferroviaria da ALL até o terminal do Porto de Santos (SP), com
vencimento para o exercicio de 2028. América Latina Logistica - ALL: Transporte de etanol pela malha ferroviaria da ALL com destino indicado pela
Copersucar. O vencimento desse contrato segue as concessoes ferroviarias da ALL. Ferrovia Centro Atlantica - FCA: Transporte de agucar do terminal
de Ribeirdo Preto (SP) para o terminal do Porto de Santos (SP), com vencimento no exercicio de 2026. Ferrovia Centro Atlantica - FCA: Transporte de
acucar do terminal de Serrana (SP) ao terminal do Porto de Santos (SP), com vencimento no exercicio de 2012.

24. Partes relacionadas

Controladora e parte controladora final: A parte controladora final da Companhia é a Produpar Participa¢cdes S.A. Remuneracao de pessoal-chave da
Administracado: O pessoal-chave da Companhia € composto pelo presidente do Conselho de Administracao, pelo presidente do Executivo e pelos
diretores dos departamentos: Comercial, Logistica e Administrativo-Financeiro. Em 31 de margo de 2011, a remuneragdo do pessoal-chave
da administracao, totalizou R$ 25.057 (R$ 11.356 em 2010), e inclui salarios, remuneragdo de curto e longo prazo, beneficios de curto e longo prazo
e pds-emprego.

A remuneracao do pessoal-chave da Administragdo compreende:

Consolidado Controladora

2011 2010 2011 2010

Beneficios de empregados de curto prazo 5.879 4.890 5.879 4.890
Beneficios de pds-emprego 718 640 718 640
Beneficios de rescisdo de contrato (a) 23 22 23 22
Remuneracao Variavel Curto Prazo (b) 5.743 5.804 5.743 5.804
Remuneracao Variavel Longo Prazo (c) 12.694 - 12.694 -
25.057 11.356 25.057 11.356

(a) Pagamento de prémio de seguro de vida, para os funcionarios admitidos até novembro de 2005 e que se desligaram da Companhia e se aposentaram;
(b) Provis@o da remuneragao varidvel de curto prazo 31 de margo de 2011; (c) Parte do montante destacado como beneficio de longo prazo trata-se de
um bdnus concedido ao pessoal-chave e esté vinculado ao valor da Companhia baseado na perpetuidade do EBITDA. Esses valores estdo provisionados
e serdo pagos, caso esses a meta seja atingida ao final de trés anos.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS (Em milhares de Reais)

Outras transacdes com partes relacionadas

Controladora
Valor da transacao
exercicio encerrado

Consolidado

Valor da transacao

Nota exercicio encerrado Saldo em aberto em Saldo em aberto em

1° de abril 1° de abril
2011 2010 2011 2010 de 2009 2011 2010 2011 2010 de 2009
Venda de bens e servigos
Arrepar Partipacdes S.A. 401 570 7 - - - - - - -
Copersucar - Cooperativa 45.727 50.733 229.360 104.906 14.078 - — 198.746 97.679 14.078
Copersucar Trading A.V.V. — - — — — 229.125 203.440 6.790 4.722 —
9 46.128  51.303 229.367 104.906  14.078 229.125 203.440 205.536 102.401 14.078
Ativo circulante
Dividendos
Companhia Auxiliar de
Armazéns Gerais - - - - - - - 1.083 3.119 -
Produpar Participagdes S.A. - - 21.074 - - - - 21.074 - -
- - 21.074 - - - - 22157 3.119 -
Adiantamentos a fornecedores
Companhia Auxiliar de
Armazéns Gerais 12 - - - - - - - 242 694 -
- - - - - - - 242 694 -
Ativo nao circulante
Adiantamento de recursos
Copersucar - Cooperativa - - - - 93.654 - - - - -
Receita de Aluguel
Copersucar Armazéns Gerais S.A - - - - - 555 - 56 - -
Mutuo
Sugar Express Transportes S.A. - - - - - 120 - 1.302 - -
Copersucar - Cooperativa - - - 1.570 1.570 - - - - -
Arrepar Partipacdes S.A. - - - 2.224 2.191 - - - - -
Produpar Participagdes S.A. - - — 171 - — — - 171 —
- - - 3.965  97.415 675 - _ 1.358 171 -
Consolidado Controladora

Valor da transacao Valor da transacao

Nota exercicio encerrado Saldo em aberto em exercicio encerrado Saldo em aberto em
o 1° de abril 1° de abril
2011 2010 2011 2010 de 2009 2011 2010 2011 2010 de 2009
Aquisicao de bens e servigos
Copersucar - Cooperativa 6.469.939 2.700.813 261.455 342.704  50.568 3.503.101 527.590 13.190 214.850  50.568
Arrepar Partipacoes S.A. - 18.470 - 15.753 - - - - - -
Companhia Auxiliar de
Armazéns Gerais - - - - - 4.305 - - - -
19 6.469.939 2.719.283 261.455 358.457  50.568 3.507.406 527.590 13.190 214.850 _ 50.568
Passivo circulante
Adiantamento de recursos
Copersucar - Cooperativa - - 249 - 6.081 - - 249 - -
Arrepar Partipacdes S.A. - - 90 - - - - 90 - -
Copersucar Trading - - - - - - — 53.747 - -
Copersucar Europe - - - 49 - - - - - -
- - 339 49 6.081 - — _54.086 - -
Passivo nao circulante
Dividendos
Produpar Participagdes S.A. - - - - 1.349 - - - - 1.349
Mutuo
Arrepar Partipagdes S.A. (1.220) (1.124) - 11.065  46.671 (1.220) (1.124) — 10.863 10.537
(1.220)  (1.124) - 11.065  48.020  (1.220) (1.124) - 10.863 _ 11.886

Operagdes com partes relacionadas sdo transacoes realizadas entre a Controladora e suas subsidiarias diretas e indiretas ou demais partes relacionadas
(Cooperativa, Arrepar Participacdes S.A. e Produpar Participacdes S.A.) e referem-se basicamente a: Venda/Aquisicao de bens e servicos - Operacoes
de compras e vendas de produtos (acucar e etanol) e servicos portudrios, comercializados conforme contrato firmado entre as partes, em condicdes
semelhantes aqueles realizadas com terceiros, considerando-se os volumes, riscos envolvidos e politicas corporativas. Valores ativos - (a)
Adiantamentos efetuados para aquisi¢do de produtos e servigos, (b) Contratos de mutuos com subsidiarias ou acionistas diretos ou indiretos com taxa
de juros praticadas pela Companhia semelhantes as captagoes destes recursos; (c) Aluguel de propriedades e (d) Dividendos a receber de controladas
diretas. Valores passivos - (a) Adiantamentos recebidos para fornecimento de produtos e servigos; (b) Dividendos a Pagar para controladoras diretas e
(c) Contratos de mutuos com subsidiarias ou acionistas diretos ou indiretos com taxa de juros praticadas pela Companhia semelhantes as captacoes
destes recursos. Contrato de fornecimento com a Cooperativa: A Companhia possui contrato de exclusividade, assegurando direta ou indiretamente,
beneficios e vantagens financeiras e mercadoldgicas para aquisicdo de agucar e etanol junto a Cooperativa, pelo prazo de dois anos e seis meses, sendo
renovado a cada exercicio/safra. As quantidades a serem entregues s&o firmadas mensalmente para um volume que contempla um cenario de seis meses
subsequentes, de forma que a partir desse momento a Cooperativa passa a ter responsabilidade pela entrega ou mesmo pelas eventuais quantidades nao
entregues. A garantia de fornecimento dos produtos esta vinculada a manutencao do contrato junto a Cooperativa. O contrato garante, ainda, acesso a
determinadas instalages essenciais para a conducéao dos negécios da Companhia, tais como aquelas destinadas ao armazenamento de etanol e agtcar
provenientes da Cooperativa e das usinas associadas. Os precos praticados nesse contrato estéo relacionados ao indice CEPEA/ESALQ mais prémio de
2%. Os faturamentos e pagamentos relativos aos produtos adquiridos ocorrem por meio do indice CEPEA/ESALQ mais prémio de 2% estimado do préprio
més e no fechamento do exercicio/safra é efetuada a liquidagao financeira das diferengas apuradas entre esses faturamentos e o indice efetivo do
CEPEA/ESALQ mais prémio de 2%. Os valores dos ajustes apurados no exercicio/safra foram registrados no custo das mercadorias vendidas. O contrato
possui como intervenientes garantidores das operagdes de venda de agucar e etanol as usinas associadas a Cooperativa. Garantias ou avais e fiangas
recebidas de partes relacionadas: Os empréstimos e financiamentos abaixo sao avalizados pela parte relacionada Cooperativa:

Tomadora Banco Vencimento Valor
Copersucar S.A. Banco do Brasil 2012 120.702
Copersucar S.A. Banco do Brasil 2013 120.702
Copersucar S.A. Banco do Brasil 2011 36.634
Copersucar S.A. Banco do Brasil 2012 273.003
Copersucar S.A. Citibank 2012 122.207
Copersucar S.A. Deutsche Bank 2013 65.219
Copersucar S.A. HSBC 2011 94.780
Copersucar S.A. Itad Unibanco 2011 38.397
Copersucar S.A. Rabobank 2012 57.016
Copersucar Trading A.V.V. Rabobank 2014 163.024
Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais BNDES 2011 301
Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais Bradesco 2011 301
Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais BNDES 2011 1.924
Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais Bradesco 2011 1.919
Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais BNDES 2011 263
Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais Bradesco 2011 263
Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais Bradesco 2016 3.122
Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais Banco do Brasil 2016 3.120
Copersucar S.A. Itat Unibanco 2013 32.403
Copersucar S.A. Itad Unibanco 2014 32.403
Copersucar S.A. Itad Unibanco 2015 32.403
Copersucar Trading A.V.V. Itat Unibanco 2011 47.382

1.247.488

28. Outras receitas

Consolidado Controladora

2011 2010 2011 2010
Prémio por antecipacao do embarque (Despatch) 3.059 5.452 - -
Aluguel de iméveis - - 556 -
Receita com venda de imobilizado - 474 - 474
Outros 1.882 1.214 172 -
4.941 7.140 728 474
29. Outras despesas
Consolidado Controladora
2011 2010 2011 2010
Despesas com estadia de navio no porto (Demurrage) (40.353) (4.818) (3) .
Corretagem/tarifas (3.911) (4.410) (141) (115)
Perda em participagdes societarias (2.184) - (2.184) -
Baixa de imobilizado - (610) (127) (610)
Outras (2.841) (2.075) (623) (144)
(49.289) (11.913) (3.078) (869)
30. Financeiras liquidas
Consolidado Controladora
2011 2010 2011 2010
Receitas financeiras
Rendimentos com aplicagdes financeiras 32.344 - 31.148 -
Ganhos com instrumentos financeiros derivativos 8.770 23.500 1.383 10.852
Ajuste a valor justo de instrumentos financeiros derivativos nao realizado 1.870 3.964 - 16
Variagao cambial de empréstimos e financiamentos 26.007 962 26.007 -
Juros sobre clientes 4.199 568 3.905 230
Variagao cambial de clientes 13.953 1.662 1.946 1.662
Variagé@o cambial controladas no exterior - 824 - -
Outras receitas 83 340 850 281
87.226 31.820 65.239 13.041
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos (31.555) (30.024) (20.577) (1.124)
Juros liquidos - corretoras (1.234) (459) - -
Corretagem e tarifas (381) - - -
Variagao cambial de empréstimos e financiamentos (315) - (315) -
Perdas com instrumentos financeiros derivativos (14.792) (2.697) (14.511) (1.501)
Ajuste a valor justo de instrumentos financeiros derivativos néo realizado (31.161) - (31.177) -
Descontos concedidos (460) (2.152) (392) (207)
Variagao cambial de clientes (14.808) (389) (3.921) -
Variagao cambial controladas no exterior (32.742) (6.457) - (6.457)
Imposto sobre operagoes financeiras (334) - (167) -
Outras despesas (223) (304) - (274)
(128.005) (42.482) (71.060) (9.563)
Financeiras liquidas (40.779) (10.662) (5.821) 3.478
31. Despesas por natureza
Consolidado Controladora
2011 2010 2011 2010
Custo dos produtos, exceto fretes, transbordo e armazenagem (7.860.311) (3.658.889) (3.643.066) (693.000)
Mudanga no valor justo dos estoques 83.360 (5.272) 54.239 -
Depreciagdo e amortizagao (11.156) (10.538) (1.262) (665)
Despesas com pessoal (59.635) (11.147) (56.264) (7.995)
Fretes, transbordo, armazenagem e despesas com embarque (117.090) (84.725) (16.416) (4.538)
Outras despesas (20.135) (4.748) (16.561) (1.047)
(7.984.967) (3.775.319) (3.679.330) (707.245)
Classificado como:
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados (7.790.579) (3.677.461) (3.588.827) (693.000)
Vendas (138.806) (87.458) (41.925) (7.870)
Administrativas (55.582) (10.400) (48.578) (6.375)
(7.984.967) (3.775.319) (3.679.330) (707.245)

32. Despesa com imposto de renda e contribuicao social

A conciliagdo da despesa calculada pela aplicagao das aliquotas fiscais combinadas e da despesa de imposto de renda e contribui¢ao social debitada em
resultado é demonstrada como segue:

Consolidado Controladora
2011 2010 2011 2010

Lucro contabil antes do imposto de renda e da contribuigdo social 355.021 18.751 352.830 11.375
Resultado de equivaléncia patrimonial 8.185 3.996 4.142 (14.799)
Resultado de empresa sediada no exterior (367.136) 39.724 (367.136) 39.724
Lucro (prejuizo) contabil antes do imposto de renda e da contribui¢do social (3.930) 62.471 (10.164) 36.300
Aliquota fiscal combinada 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢ao social:

Pela aliquota fiscal combinada 1.360 (21.216) 3.480 (12.318)
Adices permanentes:

Ajuste de preco de transferéncia - (991) - (991)
Variagao em participagéo societéria (742) - (742) -
Outras (115) (398) (82) (594)
Exclusdes permanentes:

Beneficios de parcelamentos de impostos - Lei 11.941/09 65 - - -
Utilizagao de prejuizo fiscal nao constituido - 1.342 - -
Prejuizo fiscal ndo constituido (103) 17) - -
Imposto de renda e contribui¢ao social no resultado do exercicio 465 (21.280) 2.656 (13.903)
Aliquota efetiva 12% 34% 26% 38%
Impostos correntes (17.810) (22.921) (14.525) (16.629)
Impostos diferidos 18.275 1.641 17.181 2.726

33. Beneficios a empregados

A Companhia concede alguns beneficios a seus funciondrios. Dentre esses beneficios, os descriminados abaixo foram avaliados por meio de célculo
atuarial. Assisténcia médica: A Companhia disponibiliza como parte de seus beneficios um plano de assisténcia médica, onde os funcionarios
contribuem com parte dessa mensalidade. Nesse sentido, de acordo com a Lei 9.656/98, é previsto para funcionarios que exercam tal contribuicao, que
em caso de aposentadoria, demissao sem justa causa ou exoneracao, o plano de assisténcia médica seja mantido nas mesmas condigdes vigentes para
os funciondrios ativos, desde que o funcionario que tenha se enquadrado em uma das trés condi¢des mencionadas acima, assuma o pagamento integral
de sua mensalidade. Para isso, é garantido os seguintes prazos de manutencao dos planos: « Demitidos sem justa causa ou exonerados: O tempo de
permanéncia garantido sera 1/3 do tempo que contribuiu para o Plano de Satde, assegurado um periodo minimo de 6 meses e um maximo de 24 meses.
* Aposentados: Para funcionarios com vinculo de 10 anos ou mais: é assegurado o direito de manutencdo como beneficiario no Plano nas mesmas
condigcoes de cobertura que gozava quando na vigéncia do contrato de trabalho, sem nova contagem de caréncia, pelo tempo que desejar. Para

Os empréstimos acima sao garantidos por avais e estoques da Cooperativa.
Garantias ou avais e fiancas concedidas a partes relacionadas: A Companhia garante os seguintes empréstimos e financiamentos para sua parte
relacionada Cooperativa:

Modalidade de Financiamento Banco Vencimento 2011
PRODECOOP ABC 2011 10.225
PROCER ABC 2012 25.523
PROCER ABC 2012 25.524
PROCER ABC 2011 7.650
PROCER ABC 2012 7.650
PROCER Banco do Brasil 2011 179.098
PROCER Banco do Brasil 2011 179.098
PROCER Banco do Brasil 2012 179.098
ACC Banco do Brasil 2011 26.392
NPR Banco do Brasil 2011 50.000
NCE Banco do Brasil 2011 82.801
CCE Banco do Brasil 2011 175.555

25. Patriménio Liquido

O capital social integralizado da Companhia é de R$ 80.300.230 (oitenta milhdes, trezentos mil e duzentos e trinta reais) em 31 de margo de 2011 e 2010,
representado por 80.300.230 (oitenta milhdes, trezentos mil e duzentos e trinta) agdes ordindrias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal. A
Companhia esté autorizada a aumentar o seu capital social por deliberagdo do Conselho de Administragao, independentemente de reforma estatutaria,
até o limite de 500.000.000 (quinhentos milhdes) de acdes ordinarias, incluindo as agdes ja emitidas. Reserva de lucros: ¢ Reserva legal: E constituida a
razé@o de 5% do lucro liquido ajustado em cada exercicio social nos termos do art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. * Reserva
de retengdo de lucros: Os lucros acumulados apurados até 31 de margo de 2011 foram reclassificados no patriménio liquido de lucros acumulados para
reservas de lucros, e que estd a disposi¢do dos acionistas. Ajustes de avaliacao patrimonial: A reserva para ajustes de avaliagdo patrimonial inclui
ajustes por adogd@o do custo atribuido do ativo imobilizado na data de transigdo. Os valores registrados em ajustes de avaliagdo patrimonial sdo
reclassificados para o resultado do exercicio integral ou parcialmente, por meio da depreciagao dos ativos a que elas se referem. Dividendos: O estatuto
social da Companhia determina a distribuicdo de um dividendo minimo obrigatério de 25% do resultado do periodo, ajustado na forma da lei. Os dividendos
a pagar foram destacados do patriménio liquido no encerramento do exercicio. As bases dos dividendos podem ser assim demonstradas:

2011
Lucro do exercicio 355.486
Compensacao de prejuizo (28.758)
Constituicao de reserva legal (15.994)
Realizagao do custo atribuido 4.969
Lucro liquido ajustado 315.703
Porcentagem sobre o lucro liquido ajustado 25%
Dividendo minimo obrigatério - 25% 78.926
Dividendo adicional proposto 236.777

315.703

2010

Prejuizo do exercicio (2.528)

Ajustes de adogao dos CPC’s
Custo Atribuido (94)

Reflexo dos ajustes em controladas 3.940

1.318
Constituicao de reserva legal (66)
Lucro liquido ajustado 1.252
Porcentagem sobre o lucro liquido ajustado 25%
Dividendo minimo obrigatério - 25% 313

26. Lucro liquido por acao
De acordo com o IAS 33 e CPC 31 - “Lucro por ag&o”, a tabela abaixo reconcilia o lucro liquido (prejuizo) do exercicio do Consolidado e da Controladora
com os valores usados para calcular o lucro liquido (prejuizo) por acéo basico e diluido:

Consolidado Controladora

2011 2010 2011 2010
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio atribuivel aos acionistas da Companhia 355.486 (2.528) 355.486 (2.528)
Média ponderada de agbes em circulagao 80.300.230 80.300.230 80.300.230 80.300.230
Lucro (prejuizo) basico e diluido por acao ordinaria 4,43 (0,03) 4,43 (0,03)
27. Receita operacional
Consolidado Controladora
Nota 2011 2010 2011 2010
Vendas de produtos
Acucar 4.446.411 3.358.048 667.525 582.440
Etanol 3.721.766 751.527 3.005.985 157.954
Instrumento financeiro derivativo realizado 57.844 (392.640) - -
Prestacéo de servigos 49.323 46.626 3.826 68
8.275.344 3.763.561 3.677.336 740.462
Abaixo apresentamos a conciliagao entre as receitas bruta e as receitas apresentadas na demonstracéo de resultado do exercicio:
Consolidado Controladora
2011 2010 2011 2010
Receita bruta fiscal 8.796.658 4.286.539 4.249.872 864.224
Menos:
Impostos sobre vendas (569.693) (122.365) (569.682) (122.365)
Impostos sobre servigos (7.479) (6.576) (868) -
Devolugbdes e abatimentos (1.986) (1.397) (1.986) (1.397)
8.217.500 4.156.201 3.677.336 740.462
Instrumentos financeiros derivativos realizados 57.844 (392.640) - -
8.275.344 3.763.561 3.677.336 740.462

O aumento do faturamento bruto deve-se ao crescimento de 131% no volume de vendas, representado substancialmente pelo etanol.

funcionérios com vinculo de menos de 10 anos: é assegurado o direito de manuteng&o como beneficiario nas mesmas condigdes de cobertura que gozava
quando na vigéncia do contrato de trabalho, sem nova contagem de caréncia, a razdo de 1 (um) ano para cada ano de contribui¢ao. Tendo em vista que o
custeio do plano é obtido considerando os empregados ativos e os aposentados, a Companhia realizou uma avaliagéo atuarial com o objetivo de avaliar a
existéncia de passivos. Os célculos foram realizados por empresa terceirizada especializada do mercado e ndo foram observados impactos relevantes.
Premissas utilizadas para os céalculos

Premissas financeiras e econémicas

2011 2010 1° de abril de 2009
Fator de capacidade de beneficios 100% 100% 100%
Taxa esperada de inflagao de longo prazo 4,50% 4,50% 4,50%
Taxa nominal de desconto atuarial 10,77% 10,77% 10,77%
Taxa nominal de retorno esperado dos ativos no longo prazo 0,00% 0,00% 0,00%
Taxa nominal de crescimento dos custos médicos - inflagdo médica 7,63% M 7,63% 7,63% M
Taxa de crescimentos dos custos médicos por faixa etaria - aging factor 3,00% ™ 3,00% M 3,00% ™
Premissas biométricas
Téabua de mortalidade geral AT-83 @ AT-83 @ AT-83 @
Tébua de mortalidade de invalidos N/A N/A N/A
Tébua de entrada de invalidez N/A N/A N/A
Tabua de rotatividade - (término de vinculo empregaticio) Vide nota @ Vide nota ® Vide nota @

Entrada em aposentadoria 100% elegibilidade

() Estimativa de aumento de contribui¢cdes subsidiadas pelos atuais participantes ativos do Plano.

@ Tabua de mortalidade geral diferenciada por sexo.

(4 Taxa de rotatividade inversamente proporcional ao tempo de servico prestado a Companhia: 15/TS + 1.
Efeito da variacé@o da taxa de crescimento dos custos com planos de satide em 2011

100% elegibilidade 100% elegibilidade

Descréscimo de 1% Acréscimo de 1%

Efeito sobre os custos de servigos correntes e juros (1.223) 1.412
Efeito sobre a obrigacédo de beneficio definido (11.356) 13.114
Sumério dos dados cadastrais dos participantes

2011 2010 1° de abril de 2009
Ativos
Frequéncia 207 192 185
Idade média 43 45 44
Tempo de plano 1,5 0,9 -
Tempo de servico futuro 12,2 12 12,3
Assistidos em gozo de beneficio
Frequéncia 1 1 1
Idade média 57 56 55
Expectativa de sobrevida 24,6 25,4 26,3

Estatisticas de frequéncia, idade, tempo de servigo, tempo de servigo futuro e expectativa de sobrevida referem-se aos empregados da Companhia.
Estatisticas de custo consideram o grupo familiar hipotético formado pelo titular e conjuge; a esposa é considerada 2 anos mais jovem.

Seguro de vida: Para os empregados incluidos neste beneficio até 2005, a Companhia garantia na aposentadoria do empregado o pagamento do prémio
do seguro de forma vitalicia, gerando com isso um beneficio pds-emprego. Para os empregados admitidos apds este periodo o beneficio é custeado pela
Companhia durante o periodo em que os empregados permanecem ativos, e sdo considerados como despesa, ndo incorrendo em riscos atuariais. A
Companhia também submeteu esse beneficio a uma avaliagdo atuarial e ndo efetuou nenhum ajuste, pois os valores nao foram considerados relevantes.
Premissas utilizadas para os calculos

Premissas financeiras e econémicas

2011 2010 1° de abril de 2009
Fator de capacidade de beneficios 100% 100% 100%
Taxa esperada de inflagao de longo prazo 4,50% 4,50% 4,50%
Taxa nominal de desconto atuarial 10,77% 10,77% 10,77%
Taxa nominal de retorno esperado dos ativos no longo prazo 0,00% 0,00% 0,00%
Taxa nominal de crescimento dos custos do plano 6,59% 6,59% 6,59%
Premissas biométricas
Téabua de mortalidade geral AT-83 AT-83 AT-83 0
Tébua de mortalidade de invalidos N/A N/A N/A
Tébua de entrada de invalidez N/A N/A N/A
Tabua de rotatividade - (término de vinculo empregaticio) N/A N/A N/A
Entrada em aposentadoria N/A N/A N/A
() Estimativa de aumento de contribuigdes subsidiadas pelos atuais participantes ativos do Plano.
Sumario dos dados cadastrais dos participantes

2011 2010 1° de abril de 2009
Assistidos em gozo de beneficio
Frequéncia 2 2 2
Idade média 63 64 65
Expectativa de sobrevida 19,7 18,9 18,1
Beneficio médio mensal 119,16 125,57 129,2

() Refere-se ao beneficio de pagamento de prémios de seguro de vida, conforme contrato firmado com seguradora, atualmente mantido com taxa de
0,00863 sobre a remuneragao mensal do participante assistido.

Plano de Previdéncia Privada: A Companhia mantém para um plano de previdéncia a seus funcionarios na modalidade contribui¢ao definida, onde faz
contribuicdes mensais fixas. A despesa reconhecida no resultado para o consolidado em 2011 foi de R$ 532 e em 2010 foi de R$ 1.849 e para a

controladora foi de R$ 422 em 2011 e R$ 1.738 em 2010.

Outros beneficios de longo prazo: Com base em seu programa de beneficios, a Companhia provisionou durante o exercicio findo em 31 de marco de
2011 a quantia de R$ 21.888 referente a um bonus estabelecido para um periodo de trés anos, para os seguintes profissionais:

Pessoal-chave
Outros executivos

2011

2010

12.694 -
9.194 -

21.888

continua—yj¢
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS (Em milhares de Reais)

34. Arrendamentos mercantis operacionais 2010
Arrendamentos como arrendatario: Os arrendamentos operacionais ndo canceldveis serdo pagos da seguinte forma: Efeitos da
Consolidado Controladora Anteriormente transicdo
1° de abril 1° de abril L
2011 2010 de 2009 2011 2010 de 2009 Referéncia apresentado para IFRS BR GAAP
Até um ano 6.721 6.136 5.644 4.074 3.702 3.229 Passivos
Acima de um ano - até cinco anos 31.984 29.549 27.656 19.826 18.357 16.927 Fornecedores h 288.336 (55.248) 233.088
Mais de cinco anos 5.451 14.146 22.350 5.451 10.993 16.125 - . .
Total 44156  49.831 55.650 29.351 33.052 36.281 E”“_"es‘_'mos e T"fanc'ame”‘_"s h 297.237 (297.237) -
A Companhia reconheceu os seguintes valores como despesa com operagdes de arrendamento mercantil operacional: Obrigacdes sociais e trabalhistas 7.708 - 7.708
2011 2010 Impostos e contribuicdes a recolher 16.334 - 16.334
Despesa com grrendamept'o mercantllloperamoqal . 6.136 ) . 5.644} Operagdes com bolsas de valores h 28.911 (28.911) _
A Companhia é arrendatéria de uma area localizada no Porto de Santos de aproximadamente 50.392 metros quadrados, onde suas instalagdes estao ) . L N .
edificadas. O prazo de vigéncia do contrato é de 20 anos, a partir de 07 de margo de 1996, podendo ser renovado por mais 20 anos. A renovagéo deste  Instrumentos financeiros derivativos ngo realizados h 547.510 (547.510) -
contrato esta sendo pleiteada conforme possibilidade mencionada em contrato. Todas as cldusulas restritivas do contrato de arrendamento operacional Outras contas a pagar h 10.872 (9.762) 1.110
vem sendo plenamente atendidas pela Companhia. Arrendamentos como arrendador: A Controladora arrenda sua propriedade para investimento  Total do Passivo Circulante 1.196.908 (938.668) 258.240
mantida sob arrendamento operacional (ver nota explicativa 16) para uma parte relacionada, a Copersucar Armazéns Gerais. Os pagamentos minimos Passivo Nio Circulant
futuros sob arrendamentos ndo canceldveis sdo os seguintes: assivo Nao Circulante
2011 2010 1° de abril de 2009 Provisdo para contingéncias 4.804 - 4.804
Até um ano 668 - - Partes relacionadas 10.934 (71) 10.863
Acima de um ano - até cinco anos - - - Passivo fiscal diferido g 5 66 71
Mais de cinco anos - =
Total 668 _ _ Passivo descoberto da controlada - 37.561 37.561
Durante o exercicio encerrado em 31 de margo de 2011, o montante de R$ 555 foi reconhecido como receita de aluguel no resultado da Controladora. Total do Passivo Nao Circulante 15.743 37.556 53.299
35. Cobertura de seguros Patriménio Liquido
A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir  Capital social 80.300 - 80.300
eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma
S ~ X . . ~ X X . Reserva legal 66 - 66
auditoria das demonstracdes financeiras, conseqlientemente nao foram analisadas pelos nossos auditores independentes. Em 31 de margo de 2011, a ) o o
cobertura de seguros contra riscos operacionais era composta por R$ 490.904 para o Consolidado e R$ 11.000 para a Controladora, referindo-se a danos ~ Ajuste de avaliacao patrimonial a - 37.335 37.335
materiais. Prejuizos acumulados a/b/c 135 (28.893) (28.758)
36. Demonstracgdes do valor adicionado - DVA Patriménio Liquido atribuivel aos controladores 80.501 8.442 88.943
Conforme requerimento do BRGAAP aplicavel as Companhias abertas e como informagao adicional para fins de IFRS, a Companhia elaborou Total dos Passivos 1.212.651 (901.112) 311.539
demonstragbées do valor adlmonad.o consolldad_as e individuais. Essas demonstragges, fundam%ntadas em co.nceltos macroeconomicos, buscam Total do Passivo e Patriménio Liquido 1.093.152 (892.670) 400482
apresentar a parcela da Companhia na formacédo do Produto Interno Bruto por meio da apuracdo dos respectivos valores adicionados tanto pela o
Companhia quanto o recebido de outras entidades, e a distribuicio desses montantes aos seus empregados, esferas governamentais, arrendadores de ~ Reconciliagao do Resultado
ativos, credores por empréstimos, financiamentos e titulos de divida, acionistas controladores e nao controladores, e outras remuneragdes que configurem
transferéncia de riqueza a terceiros. O referido valor adicionado representa a riqueza criada pela Companhia, de forma geral, medido pelas receitas de Controladora 2010
vendas de bens e dos servigos prestados, menos os respectivos insumos adquiridos de terceiros, incluindo também o valor adicionado produzido por Efei a
terceiros e transferido a entidade. eitos da
37. Demonstragées de Outros Resultados Abrangentes GAAP transicao
A Companhia néo apresentou efeitos que necessitassem ser reconhecidos como Outros Resultados Abrangentes. Desta forma, considerando que o Lucro Referéncia Anterior para IFRS BR GAAP
Liquido é o unico item a ser apresentado nas Demonstracées de Outros Resultados Abrangentes, a Companhia optou por ndo apresentar essa Receita Operacional h 3.649.670 (2.909.208) 740.462
demonstrag&o. Instrumentos financeiros derivativos nao realizados
38. Explicagdo de transi¢do para as IFRS o o . Custo das vendas h (3.524.591) 2.831.591 (693.000)
Como mgnmonado na nota explicativa 4(a), estas §go as pr|ryne|.ras demons?ra(;oes flnance|rgs Qa Companh|a_preparadas de acord.o com as IFRSs para Lucro Bruto 125.079 (77.617) 47.462
o Consolidado e CPCs para a Controladora. As politicas contébeis estabelecidas na nota explicativa 5 foram aplicadas de forma consistente na preparacao
das demonstracdes financeiras para o ano encerrado em 31 de margo de 2011, nas informagdes comparativas apresentadas nestas demonstragdes ~ Despesas de vendas h (83.632) 75.762 (7.870)
financeiras para o ano encerrado em 31 de margo de 2010 e na preparagao do balango patrimonial de abertura em IFRS para a posi¢ao financeira em 1° Despesas administrativas h/a (12.880) 6.505 (6.375)
de abril de 2009 (data de transicdo da Companhia). Na preparagdo de sua demonstragao de posicao financeira de abertura em IFRS, a Companhia ajustou Outras receitas 474 _ 474
valores anteriormente apresentados em demonstracdes financeiras preparadas de acordo com a pratica contabil adotada anteriormente. A aplicacao
destas novas normas impactou montantes anteriormente apresentados nas demonstragdes financeiras individuais da Controladora conforme como ~ Outras despesas h (4.922) 4.053 (869)
demonstrado a seguir: Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas e impostos 24.119 8.703 32.822
Reconciliagao do Balango Patrimonial Receitas financeiras 13.041 - 13.041
Controladora 1° de abril de 2009 Despesas financeiras h (35.344) 25.781 (9.563)
Efeitos da Financeiras liquidas (22.303) 25.781 3.478
Anteriormente transicéo Resultado de equivaléncia patrimonial a/c/h 13.356 (38.281) (24.925)
At Referéncia apresentado para IFRS BR GAAP Resultado antes dos impostos 15.172 (3.797) 11.375
ivos
Caixa e equivalentes de caixa h 96.288 (87.906) 8.382 Imposto de renda e contribuicdo social corrente (16.629) - (16.629)
Contas a receber de clientes h 220.057 (163.091) 56.966 Imposto de renda e contribui¢ao social diferido g 2.775 (49) 2.726
:Estoques h 19.530 (18.688) 842 Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 1.318 (3.846) (2.528)
mpostos a recuperar 2.205 - 2.205 5 e o = I . = - . A o .
Adiantamentos a fornecedores h 37519 (35.815) 1.704 Notas as reconciliagcoes: a) Isengao do custo atribuido: A Companhia optou pela mensuragéo do valor justo de itens do ativo imobilizado ajustando os
Operagoes com bolsas de valores h 30.400 (30.400) - saldos na data de adocao inicial (1° de abril de 2009) para fins de comparagao. Esta opgao de adogdo do valor justo como custo atribuido esta prevista na
Instrumentos financeiros derivativos nao realizados h 25.297 (25.297) - norma internacional IAS—16 e, também, no pronunciamento técnico CPC-27 e na interpretagéo técnica ICPC-10. Os efeitos do custo atribuido aumentaram
Outros créditos 771 - 771 ] ; . ) - . S - . N
o ativo imobilizado da Companhia (nota explicativa 17) tendo como contrapartida o patriménio liquido, liquido dos efeitos fiscais
Total do Ativo Circulante 432.067 (361.197) 70.870 P ( P ) P P a q
Ativo Nio Circulante (nota explicativa 25). Os efeitos decorrentes da adogédo do custo atribuido em 1° de abril de 2009 totalizaram R$ 51 na Controladora. O imposto de renda
Ativo fiscal diferido g - 14.974 14.974 e contribuicdo social passivo diferido foi aumentado em R$ 17 em decorréncia da adogéo do custo atribuido na Controladora. O patriménio liquido da
Eepdsnols Jl{dlc'is € outros h 322 (;) 326 Controladora em R$ 34, liquidos dos efeitos fiscais. Os principais efeitos por grupo de ativos imobilizados sao demonstrados na nota explicativa 17 de
artes relacionadas - - . . N . . - x40 y
Investimentos hale 27.714 41142 68.856 Imobilizado. b) Baixa dos montantes reconhecidos como agio: O &gio anteriormente reconhecido foi baixado na data de transicao (1° de abril de 2009)
Imobilizado a 4.972 51 5.023 para fins comparativos, por ter sido gerado por aquisi¢do de uma entidade que pertencia ao mesmo grupo econdémico conforme previsto pela interpretagéao
Intangivel b 44.054 (44.040) 14 técnica ICPC-09. Os montantes referentes a esta baixa no balango de abertura, para fins comparativos, foram de R$ 44.040. A contrapartida destes
Total do Ativo Nao Circulante 77.068 12125 89.193 langamentos foi o patriménio liquido na data de transi¢do, nos mesmos montantes. Os efeitos de imposto de renda e contribui¢do social diferidos ativos
Total do Ativo 509.135 (349.072) 160.063 N P q ¢80, i P ¢
foram de R$ 14.974. c) Ativo diferido: A Companhia decidiu por baixar os valores referentes ao Ativo Diferido, devido a restricdo de langamentos de
1° de abril de 2009 gastos nesta rubrica pela Lei 11.638/07 e, posteriormente, pela exclusao deste grupo de contas pela MP 449/08 (convertida na Lei 11.941/09). Com isso,
i Efe“°_s ‘_’a a Companhia baixou os valores registrados nesta rubrica no balango de abertura, para fins comparativos, tendo como contrapartida a conta de lucros ou
Anteriormente transicao o o ) ) )
Referéncia apresentado para IFRS BR GAAP prejuizos acumulados, no patriménio liquido. Os montantes referentes a esta baixa no balanco de abertura, para fins comparativos, foram de R$ 1.599.
Passivos A contrapartida destes lancamentos foi o patriménio liquido na data de transicao, nos mesmos montantes. Os efeitos de imposto de renda e contribuicao
Fornecedores h 56.534 (4.991) 51.543 social diferidos ativos foram de R$ 544. d) Método de avaliacao de estoques: A Companhia (conforme mencionado na nota explicativa 10) opera com
Empréstimos e financiamentos h 356.388 (356.388) - compra e venda de agucar e etanol, se enquadrando como uma trading. Conforme previsto na norma internacional IAS-02 e no CPC-16, a Companhia
Obrigacdes sociais e trabalhistas 1.977 - 1.977 P < ! q 9- p ’ P
Impostos e contribuicdes a recolher 2.166 _ 2.166 mensurou seus estoques ao valor justo, por tratar-se de estoques, basicamente, de commodities. Esta mensuracao ao valor justo dos estoques ndo
Outras contas a pagar 81 - 81 resultou em ajustes relevantes nos saldos de abertura. A partir da data de transicao, os efeitos da mensuragédo ao valor justo foram reconhecidos com
:otal.do :ess‘l:\{o C:rc;nlante 417.146 (361.379) 55.767 contrapartida para o resultado do exercicio, tendo os impactos demonstrados na nota explicativa de Estoques. €) Juros sobre capital préprio e
assivo Nao Circulante
Provisdo para contingéncias 609 _ 609 dividendos: A partir da adogao das normas internacionais de relatérios financeiros e das novas praticas contabeis adotadas no Brasil, a Companhia sé
Partes relacionadas 11.886 - 11.886 reconhece os valores a distribuir de dividendos ou juros sobre capital proprio em seu passivo quando: (i) Estiver previsto em contrato social o percentual
Passivo fiscal diferido g - 17 17 de distribuicdo de dividendos e/ou pagamento de juros sobre capital proprio ao final do exercicio social - neste caso a Companhia reconhece somente o
Total do Passivo Nao Circulante 12.495 17 12.512 . . ) . ’ o ! : =
Patriménio Liquido que esta previsto no contrato social em seu passivo. Quaisquer montantes adicionais sao reconhecidos no passivo somente quando da aprovacéo pelo
Capital social 80.300 — 80.300 Conselho de Administracao; (i) Se o contrato social for omisso, a Companhia reconhece o montante referente ao dividendo minimo obrigatério, conforme
Ajuste de avaliagé&o patrimonial a - 42.304 42.304 especificado em Lei, em seu passivo. Quaisquer montantes adicionais s&o reconhecidos no passivo somente quando da aprovagéo pelo Conselho de
Pre]L.JIZE)S .acur:nullados L ob (806) (30.014) (30.820) Administracdo. f) Propriedades para investimento: Conforme previsto na norma internacional IAS 40 e no pronunciamento técnico CPC 28, a
Patriménio Liquido atribuivel aos controladores 79.494 12.290 91.784
Total do Passivo 429.641 (361.362) 68.279 Controladora possui uma propriedade alugada para sua controlada (Copersucar Armazéns Gerais) uma propriedade na cidade de Ribeirao Preto (SP)
Total do Passivo e Patriménio Liquido 509.135 (349.072) 160.063 (nota explicativa 16). Com isso, a Controladora reclassificou esta propriedade de Imobilizado para a rubrica de Propriedades para Investimento, pois esta
c lad 2010 propriedade néo é utilizada nas operagdes da Controladora. Esta reclassificagdo gerou em 2010 o valor de R$ 8.866, liquido de depreciagéo, reduzindo o
ontroladora
Efeitos da ativo imobilizado e aumentando a rubrica de propriedades para investimento. g) Ativo e passivo fiscal diferido: Sobre os impactos mencionados
Anteriormente transigdo anteriormente, foram registrados os respectivos efeitos fiscais diferidos. h) Contabilizacdo dos investimentos na controlada indireta Copersucar
Referéncia apresentado para IFRS BR GAAP Trading A.V.V.: O CPC 02 - Efeitos das Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstragdes Contabeis, foi revisado e aprovado por meio da
Ativos = . I . . -
Resolugéo do CFC n° 1.292/10, resultando, para a Companhia, na mudanca da contabilizagéo dos investimentos de sua controlada indireta Copersucar
Caixa e equivalentes de caixa h 125.078 (113.966) 11112 ue u P panhi udang fizag investi u indir persu
Contas a receber de clientes h 326.091 (92.784) 233.307 Trading A.V.V. no exterior que, anteriormente eram contabilizados como uma extenséo das atividades na Controladora e seus ativos, passivos e resultados
Partes relacionadas h 3.254 (135) 3.119 integrados as Demonstragdes Financeiras da Controladora. Com a revis@o do pronunciamento, esses investimentos passaram a ser reconhecidos nas
FSthL:es h 11;122 (99.167 122;2 Demonstracdes Financeiras da Controladora por equivaléncia patrimonial. i) Ajustes materiais para as demonstracées de fluxo de caixa para 2009:
mpostos a recuperar E - E ; e . .
Adiantamentos a fornecedores h 10.118 (1.017) 9.101 Os fluxos de caixa dos exercicios findos em 31 de margo de 2011 e 2010 da Companhia foram preparados de acordo com o pronunciamento CPC 03 (R2)
Instrumentos financeiros derivativos nao realizados h 597.354 (597.338) 16 o qual é consistente com os requerimentos do IAS 7. Conseqiientemente, ndo existem diferencas materiais entre a demonstragao de fluxo de caixa
Outros créditos 1.159 - 1.159 apresentado sob as IFRS e a demonstragéo de fluxos de caixa apresentada sob as praticas contébeis adotadas no Brasil.
Total do Ativo Circulante 1.181.263 (904.407) 276.856 "
Ativo Nio Circulante 39. Eventos subseqiientes
A‘iV({ fi§calldif§fiC{0 g 2.780 14.974 17.754 A emissao das demonstragdes financeiras Consolidadas e Controladora foi autorizada pelo Conselho de Administragdo em 17 de maio de 2011.Em 19 de
Depésitos Ju_dncna|s e outros 4105 B 4105 abril de 2011, a controladora Produpar Participagdes S.A. deliberou a reducéo de seu capital social, por julga-lo excessivo, mediante o cancelamento de
Partes relacionadas 171 - 171
Investimentos h/alc 45.073 40.609 85.882 agoes ordinarias de sua emissao. Em razao desta redugéo de capital, apés o decurso do prazo para oposicao de credores, os acionistas da Produpar
Propriedade para investimento - 8.866 8.866 Participagdes S.A. receberdo agdes da emissdo da Copersucar S.A., passando a ser acionistas diretos dessa Companhia. Considerando a operagéo
Imoblll'zado a 15.484 (8.672) 6.812 acima descrita, os acionistas da Produpar Participagbes S.A. firmaram, em 19 de abril de 2011, um Termo de Compromisso para assinatura de Acordo de
Intangivel b 44.076 (44.040) 36 . . - . L ~ i . i .
Total do Ativo Nio Circulante 111.889 11.737 123.626 Acionistas de nossa Companhia, com a condi¢é@o suspensiva da efetivacao da reducdo de capital. Em 11 de maio de 2011, por meio da Ata de Reuniao
Total dos Ativos 1.293.152 (892.670) 400.482 da Diretoria foi proposto o dividendo adicional para aprovagao da AGO - Assembléia Geral Ordinaria.
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal no uso de suas atribui¢des legais, em reunido realizada nesta data, examinou as Demonstragdes Financeiras, compreendendo: Balango Patrimonial, Demonstragao da Conta de Resultado, Demonstracao das Mutagdes do Patriménio Liquido, Demonstragéo do Fluxo de Caixa e Notas Explicativas,
relativos ao exercicio encerrado em 31 de margo de 2011. Com base nos exames efetuados, considerando ainda o Parecer dos Auditores da KPMG Auditores Independentes, de 17 de maio de 2011, os Senhores Conselheiros opinaram favoravelmente a respeito dos supracitados documentos, informando, ainda, que

0s mesmos se encontram em condicdes de serem votados e aprovados pelos Srs. Acionistas na proxima Assembléia Geral Ordinaria.

Sao Paulo, 17 de maio de 2011

Carlos Otto Laure
Conselheiro

José Roberto Capelari
Conselheiro

Otavio Pilon Filho
Conselheiro

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Conselheiros

da Copersucar S.A.

Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Copersucar S.A. (“Companhia”), identificadas como Controladora e
Consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de marco de 2011 e as respectivas demonstragoes do resultado, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da administraciao sobre as demonstracdes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagédo das demonstragdes financeiras individuais de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo dessas demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas
demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcéo relevante
nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracéo e adequada apresentacéo das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que
s&o apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria
inclui, também, a avaliagdo da adequagao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracao, bem
como a avaliagao da apresentac@o das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opini&o.

Opiniao sobre as demonstracgées financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais referidas no primeiro paragrafo, apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Copersucar S.A. em 31 de marco de 2011, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido as demonstracdes financeiras consolidadas referidas no primeiro paragrafo, apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira consolidada da Copersucar S.A. em 31 de marco de 2011, o desempenho consolidado de suas operagdes
e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas
pelo International Accounting Standards Board - IASB e as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Enfases

Conforme descrito na nota explicativa 3, as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil. No caso da Copersucar S.A. essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstragdes financeiras separadas, somente no que se refere a
avaliagdo dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de
IFRS seria custo ou valor justo.

As aquisi¢des de acucar e etanol da Companhia séo realizadas substancialmente junto a parte relacionada, de acordo com as condicdes comerciais
descritas na nota explicativa 24. A garantia de fornecimento dos produtos esta vinculada a manutengao do contrato com essa parte relacionada. Nossa
opiniao nao contém ressalva relacionada a esse assunto.

Outros assuntos

Demonstracdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracdes individuais e consolidadas do valor adicionado (DVA), elaboradas sob a responsabilidade da Administragdo da
Companhia, referentes ao exercicio findo em 31 de margo de 2011, cuja apresentagdo é requerida pela legislagao societéria brasileira para companhias
abertas e como informacao suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentacao da DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em
relacao as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
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Séo Carlos, 17 de maio de 2011

André Luiz Monaretti
Contador CRC 1SP160909/0-3





